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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A los Accionistas de Banca Pueyo, S.A.;

1. Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas ¢e Banca Pueye, S.A, (fa Entidad
dominante) y Sociedades dependientes (el Grupo), que comprenden ef balance de situacién
consoclidado al 31 de diciembre de 2011, la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, el
estado de cambios en el patrimonio neto consolidado, el estado de flujos de efectivo
consolidado y ta memoria consolidada correspondientes al ejercicio anual terminado en
dicha fecha. Como se indica en la Nota 2 de la memoria adjunta, los administradores de la
Entidad dominante son responsables de {a formulacién de las cuentas anuales def Grupo, de
acuerdo con las Normas Internacionales de informacién Financiera, adoptadas por fa Unidn
Europea, y demas disposiciones del marco normativo de informacidn financiera aplicable al
Grupo. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre las citadas cuentas anuales
consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con la normativa
regufadora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia, que requiere ef
examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las
cuentas anuales consolidadas y la evaluacidn de si su presentacién, los principios y criterios
contables utilizados y fas estimaciones realizadas estan de acuerdo con el marco normativo
de informacion financiera gue resulta de aplicacién.

2. En nuestra opinidn, 1as cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2011 adjuntas
expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio consolidado v
de la situacion financiera consolidada de Banca Pueyo, $.A. y Sociedades dependientes al
31 de diciembre de 2011, asi como de los resultados consolidados de sus operaciones y de
los flujos de efectivo consolidados correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera,
adoptadas por la Unidn Europea, y demds disposiciones del marco normativo de informacién
financiera que resultan de aplicacién.

3. Sin que afecte a nuestra opinidn de auditorfa, llamamos la atencién al respecto de lo
sefialado en la Nota 21 de la memoria adjunta, en la que se mencicna que, con fecha 4 de
febrero de 2012, se ha publicado el Real Decreto-ley 2/2012, de saneamiento del sector
financiero, en el gue se establecen diversas medidas para el saneamiento de los balances de
las entidades de crédito, articulando nuevos requerimientos de provisiones y capital
adicionales para las financiaciones y activos adjudicados o recibidos en pago de deudas
relacionados con el sector inmobiliario, que habran de ejecutarse durante el ejercicio 2012.
Segun se indica en la citada Nota, la Entidad dominante ha llevado a cabo una evaluacion
preliminar de las necesidades de provision para hacer frente af deterioro de {os activos
refacionados con el riesgo inmobifiario, asi como de los requerimientos adicionales de
capital derivados de la aplicacién del citado Real Decreto-ley.




4, El informe de gestion consolidado adjunto del ejercicio 2011 contiene ias
explicaciones que los administradores de Banca Pueyo, 5.A. consideran oportunas sobre la
situacion del Grupo, la evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte
integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que la informacion
contable que contiene el citado informe de gestién consolidado concuerda con fa de las
cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2011. Nuestro trabajo como auditores se limita a
fa verificacion del informe de gestion consolidado con el alcance mencionado en este mismo
parrafo y no incluye la revision de informacidn distinta de la obtenida a partir de los
registros contables de Banca Pueyo, S.A. y Sociedades dependientes.

ERNST & YOUNG, S.L.

(Inscrita en ef Registro Oficial de Auditores
de Cuentas con el N 50530

PARA JNCORPORAR AL PROTOCOLO

Miembro ejerciente:

ERNST & YOUNG, §.L. -

Roberto Diez Cerrato
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BANCA PUEYO, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Balances de Situacion Consolidados al 31 de diciembre

ACTIVO

Caja y depositos en bancos centrales
Cartera de negociacion
Depdsitos en entidades de crédito
Crédite a ia clientela
Valores representatives de deuda
Instrumentos de capital
Derivados de negociacion
Pro-memoria: Prestades o en gavantta

Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias

Depésitos en entidades de crédito
Crédito a fa clientela
Valores representativos de deuda
Instrumentos de capital
Pro-memoria: Prestados o en garantia
Activos financieres disponibles para Ia venta
Valores representatives de deuda
Instrumentos de capital
Pro-memoria: Prestades o en garantia
Inversiones crediticias
Depésitos en entidades de crédito
Crédito a la clientela
Valores representativos de deuda
Pro-memoria: Prestados o en garantia
Cartera de inversidn a vencimiento
FPro-memoria: Prestados o en garantia
Ajustes a actives financieros por macro-coberturas
Perivados de cobertura
Actives no corrientes en venta
Participaciones
Entidades asociadas
Entidades multigrupo
Entidades de grupo
Contratos de seguros vinculados a pensiones
Aclivos por reaseguros
Activo material
Inmovitizado material
De uso propio
Cedido en arrendamiento operativo
Afecto a la Obra Social {sélo CA y CC)
Inversiones inmobiliarias
Pro-memoria: Adguirido en arrendamiento financiero
Activo intangible
Fonde de comercio
Otro activo intangible
Activos fiscales
Corrientes
Diferidos
Resto de activos
Existencias

Otros

TOTAL ACTIVO

BANCA PUEY0

weeen FUHBADA EH 1890 romn

Miles de euros

Nota 2011 2010

7 26,158 18.889
8 258 153
258 153
9 209.528 186.465
199.479 172717
10.049 13.748
10 722.237 743.019
48.706 §5.239
673.531 657.760
31.242 2791

31.242 -
i1 11.102 12.343
14 16.607 15.053
15.051 13.445
15.051 13.445
1.556 1.608
18 6,992 3773
337 324
6.655 3449
226 320
226 320
1.024.350 982,806




BANCA PUEYOQ, S.A. Y SOCIEDADES DEPENIHENTES

Balances de Situacion Consolidados al 31 de diciembre

BANCA PUEY()
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Miles de euros

2011

2010

PASIVO Nota

Cartera de negociacién 8
Depasitos de bancos centrales
Deposites de entidades de crédito
Depdsitos de fa clicniela
Débitos representados por valores negociables
Derivados de negeciacion
Posiciones cortas de valores
Otros pasives financieros
Otros pasivos financieres a valer razenable con cambios en pérdidas y ganancias
Depaésitos de bancos centrales
Depésitos de entidades de crédito
Depésitos de la clientela
D¢bitos representados por valores negociables
Pasivos szbordinados
Ofros pasivos financieras
Pasivos financieros a coste amortizado 12
Depdsitos de bancos centrales
Depositos de entidades de erddito
BepOsitos de la clientela
Débitos representados por valores negociables
Pasivos subordinados
Oiros pasivos financieros
Ajustes a pasivos financieros por macro-coberturas
Derivados de cobertara
Pasivos asociados con activos no corrientes en venta
Pasivos por confratos de seguros
Provisiones 15
Fondos para pensienes y obligaciones similares
Provisiones para impuestos v ofras contingencias legales
Provisiones para ricsgos ¥ compromisos contingentes
Otras provisiones
Pasivos fiscales 18
Corrientes
Diferidos
Resto de pasivos
Capital reembolsable a Ia vista

TOTAL PASIVOG

253

936.962
50.0i4
19.15%

838.174

9.615

145

895.532
38.020
18,141

830455

8.916

940.801

§98.384




BANCA PUEY(, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Balances de Situacion Conselidados al 31 de diciembre

PATRIMONIO NETO

Fondos propios
Capital
Escriturado
Menas: Capital no exigido {-)
Prima de emisidn
Reservas
Reservas {pérdidas) acumuladas

Reservas (pérdidas) de entidades valoradas por el método de la participacion

Oftros instrumentos de capital
De instrumentos financicros compuestos
Cuotas participativas y fondos asociados
Resto de instrumentos de capital
Menos: Valores propios
Resultado del ejercicio atribuido a la entidad dominante
Menos: Dividendos v retribuciones

Ajustes por valoraecién
Activos financieros dispenibles para la venta
Coberiuras de los flaios de efective
Cobertziras de inversiones nefas en negocios en ¢l extranjero
Diferencias de cambic
Activos no corrientes en venta
Entidades valoradas por el método de la participacidn
Resto de ajustes por valeracion

Intereses minoritarios
Ajustes por valoracién

Resto

TOTAL PATRIMONIO NETO

TOTAL PATRIMONEO NETO Y PASIVO

PRO-MEMORIA
Riesgos centingentes
Compromisos contingentes

BANCA PUEYO

e U RDADA BN} 200 oo

Miles de euros

Nota 2011 2010
16 90,334 85815
4.800 4500

4.800 4800

80.597 75.434

80.597 75.434

5.117 5,761

(189) (180)

16 (6.785) (1.893)
(6.785) {1.893)

§3.349 83,922

1.024.350 982,806

13 18.151 18.455
13 49142 45,798
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Cuentas de Pérdidas y Ganancias Consolidadas de
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BANCA PUEYQ, 85.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Cuentas de Pérdidas y Ganancias Consolidadas correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de
diciembre

Mites de euros

Nota 2011 2610
Intereses ¥ rendimientos asimilados 20 40.415 36.142
Intereses y eargas asimiladas 20 {14.928) {12.841)
Remuneracidn de capital reembalsable a la vista - -
MARGEN DE INTERESES 25.487 23.301
Pro-memoria: Actividad bancaria
Rendimiento de instrumentos de capital 322 351
Resultade de entidades valoradas por el método de la participacién
Comisiones percibidas i7 5.544 5.189
Comisiones pagadas 17 417 (382)
Resultados de operaciones finaocieras (nefo) 20 356 5358
Cartera de negociacion - -
Otros instrumentos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas v ganancias - -
Instrumentos financiero no valorados a valor razonablc con cambios en pérdidas v
ganancias 356 335
Otros - -
Diferencias de cambio (neto) 4 7
Otros productos de explotacidon 20 157 188
ingresos de contratos de seguros y reaseguros emitidos - -
Ventas e ingresos por prestaciones de servicios no financieros - -
Resto de productos de expiotacién 257 188
Otras cargas de explotacién 20 {496) {473)
Gastos de contratos de seguros ¥ reaseguros - -
Variacion de existencias - -
Restos de cargas de explotacion (496} (473)
MARGEN BRUTO 31.259 28.746
Gastos de administracién 20 {15.808) (14.503)
Gastos de personat (8.19%) (7.982)
Otros gastos generales de adrninistracion (7.613) (6.321)
Amortizacion 14 (940) (944}
DPotaciones a provisiones (neto) 95 (308)
Pérdidas por deterioro de activos (neto} 20 {4.450) {4.578)
Inversiones crediticias 103 (3.839) {4.290)
Otros instrumentos financieros no valorados a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias 9.3 (611) (288)
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION 10.155 8.413

Pérdidas por deterioro del resto de activos (nete) - -
Fondo de comercic ¥ otro activo infangible - -
Qtros activos - -
Ganancias / (Pérdidas) en la baja de activos no clasificados como no corrientes en
venia 168 21
Diferencia negativa de consolidacién - -
Ganancias / (Pérdidas} de activos no corrientes en venta no elasificados como

operaciones interrumpidas (3.137) (291}
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 7.186 8.143
Impuesto sobre beneficios 18 (2.609) {2.383)

Potacion ebligatoria a obras y fondes sociales

RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES

CONTENUADAS 5117 5.761
Resultado de operaciones interrumpidas (neto) - -
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 5.117 5.761
Resultade atribuido a la entidad dominante 5117 3761
Resultade atribuido a intereses minoritarios - -
BENEFICIO POR ACCION
Basico 0,17 0,19
Diluide 0,17 0,19
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Estados de cambios en el patrimonio neto conselidado
BANCA PUEYOQ, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES



BANCA PUEYO, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
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Estados de ingresos y gastos reconocidos consolidado correspondiente a los ejercicios anuales terminados
el 31 de diciembre de

A) RESULTADO CONSOLIDAD DEL EJERCICIO
B) OTROSINGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

1.

LA

8,

9.

Activos financieros disponibles para la venta
Ganancias / (Pérdidas) por valoracion
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones

Coberturas de los flujos de efectivo
Ganancias/ (Pérdidas) por valoracién
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Importes transferidos af valor inicial de fas partidas cubiertas
Otras reclasificaciones

Coberturas de inversiones netas en negocios en el exiranjero
Ganancias/ (Pérdidas) por valoracion
Importes transferidos a ia cuenta de pérdidas v ganancias
Oftras reciasificaciones

Diferencias de cambio
Ganancias/ (Pérdidas) por valoracion
Imperies transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones

Activos no corrientes en venia
Ganancias / (Pérdidas) por valoracian
Importes transferidos a 1a cuenta de pérdidas ¥ ganancias
Otras reclasificaciones

Ganancias 7 (Pérdidas) actuariales en planes de pensiones
Entidades valoradas por el método de la participacion
Ganancias / (Pérdidas) por valoracién
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas v ganancias
Otras reclasificaciones

Resto de ingresos y gastos reconocidos

Impuesto sobre beneficios

TOTAL INGRESOS / GASTOS RECONOCIDOS (A+B)

Atribuidos a fa entidad dominante
Atribuidos a intereses minoriiarios

Miles de curos

2011 2070

5117 5.761
(4.892) (7.187)
(5.708) £10.453)
6.235) (10.888)
527 433
315 3.266
225 (1.426)

225

(1.426)
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Estados de flujos de efectivo consolidados
BANCA PUEYO, S5.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
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BANCA PUEYO, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Estados de flujos de efectivo consolidados (Nota 3.t)
correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre

Miles de euros

2011 2010
A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 37.250 12.532
Resultado consolidado del ejercicio 5.117 5.761

2A Ajustes para obtener Jos flujos de efectivo de fas actividades de explotacion: 940 044
Amortizacion 940 944
Otros ajustes - -

3. {Aumenio) / Disminucion neto de Jos activos de explotacion (1.647) 25025
Cartera de negociacion 105 (180}
Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias - -
Activos financieros disponibles para la venta 20.943 22.897
Inversiones crediticias (21.454) 6.308
Otres activos de explotacion {1.241) -

4. Aumento / {Disminucién} neto de los pasivos de explotacion 29.546 34.852
Cartera de negociacion 116 (183)
Orros pasivos financieros a valor razonzable con cambios en pérdidas y panancias - -
Pasivos financieros a coste amortizado 28,737 35.114
Otros pasivos de explotacién 690 {77y

5. Cobros / (Pagos) por impuesto sobre beneficios - -

B) FLUJOS BE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (31.242) (2.791)

6. Pagos: (31.242) (2.751)
Agctives materiales - -
Activos intangibles - -
Participaciones - -
Entidades dependientes y otras unidades de negocio - -
Activos no corrientes ¥ pasivos asociados en verta -

Cartera e inversion a venciimiento (31.242) (2,798
Otros pagos relavionados con actividades de invergidn - -
7. Cobros: - -

Activos materiales - -
Activos intangibles - -
Participaciones . -
Entidades dependientes v otras unidadey de negocio - -
Activos ne corrientes ¥ pasivos asocizdos en venta - -
Cartera de inversion a vencimiento - -
Otros cobros relacionados con actividades de inversion - -

C)} FLUYOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION {1.261) (13.447)
8. Tagos: {180y {180}
Dividendos {180} (130}
Pasivos subordinados - -
Amerlizacién de Instrumentos de capital propic - -
Adquisicién de instrumentos de capital propio -
Otros pagos relacionados con actividades financiacidn (13.267)
9. Cobros: 1.44]
Pasivos subordinados - -
Emisidn de insirumentos de capital propio - -
Engjenacion de instrurnentos de capital propio - .
(Hros cobros relacionados con actividades de financiacion 1441 -

D) EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO - :

E} AUMENTO / (DISMINUCION) NETO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES (A+B+CHD) {7.268) (3.7696)
FYEFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIOPO 18.889 22.595
G} EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO (E+F) 26.158 18.889

FPro-memoria:

COMPONENTES DEL EFECTIVQO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO
Caja 5.659 6,165
Saldos equivalentes al efectivo en bancos centrales 20.499 12734
Ctres activos financicros - -
Menos: Descubierios bancarios reintegrables a la vista - -

TOTAL EFECTIVO Y BQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODC 26.158 18.88%

Del que: en poder de entidades consoidadas pero no disponible por el Grupo -
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BANCA PUEYO, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2011

1. INFORMACION GENERAL

a) Naturaleza y actividad de la Entidad

Banca Pueyo, S.A. (en adelante, 1a Entidad dominante), constituida el 21 de diciembre de
1956, es una entidad de derecho privado, sujeta a la normativa y regulaciones de las entidades
bancarias operantes en Espafia.

Los estatutos sociales y otra informacion publica sobre la Entidad dominante pueden
consultarse tanto en su domicilio social, calle Nuestra Sefiora de Guadalupe, nimero 2 de
Villanueva de la Serena (Badajoz), como en la péagina oficial de internet:
www.bancapueyo.es. Su objeto social es la realizacién de cuantas operaciones se determinan
en el articulo 37 de la vigente Ley de Ordenacidén Bancaria. En concreto, el objeto social
consiste en recibir del pablico, en forma de depdsitos irregulares o en otras andlogas, fondos
para aplicar por cuenta propia a operaciones activas de crédito y a otras inversiones, con
arreglo a las Jeyes y a los usos mercantiles, prestando ademads, por regla general a su clientela,
servicios de giro, {ransferencia, custodia, mediacién y otros, en relacidn con los anteriores,
propios de la comisién mercantil. Con fecha 27 de abril de 1991 se aprobaron los nuevos
Estatutos de la Entidad dominante para adaptarlos al Texto Refundido de la Ley de
Sociedades de Capital, sin que sufrieran modificaciones el objeto social y el domicilio social
de la Entidad.

Adicionalmente a las operaciones que lleva a cabo directamente, la Entidad dominante es
cabecera de un grupo de entidades dependientes y asociadas que se dedican a actividades
diversas y que constituyen, junto con la Entidad, el Grupo Banca Pueyo (en adelante, el
Grupo). En aplicacién de la normativa vigente, los Administradores de la Entidad dominante
han formulado, simultdneamente, a las cuentas anuales consolidadas del Grupo del ejercicio
2011, las cuentas anuales individuales de la que también se han sometido a auditoria
independiente. En el Anexo II se incluye, de forma resumida, el balance de situacién v la
cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y el estado de
flujos de efectivo correspondientes a los ¢jercicios 2011 y 2010.

La Entidad dominante es la sociedad matriz del Grupo y representa aproximadamente el 99%
del total de los activos del Grupo en ambos ejercicios y el 87% del beneficio (82% en el
gjercicio 2010).

Para el desarrollo de su actividad, al 31 de diciembre de 2011 la Entidad dominante disponia
de 90 sucursales (2010: 88), distribuidas en las provincias de Badajoz, Caceres, Madrid y
Sevilla.
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Como entidad de crédito, la Entidad dominante se halla sujeta a determinadas normas legales,
que regulan, entre otros, aspectos tales como:

- Mantenimiento de un porcentaje minimo de recursos depositados en un banco central
nacional de un pafs participante en la moneda Unica (euro) para la cobertura del
coeficiente de reservas minimas, que se situaba, al 31 de diciembre de 2011 y 2010,
en el 2% de los pasivos computables a tal efecto.

- Mantenimiento de un nivel minimo de recursos propios. La normativa establece, en
resumen, la obligatoriedad de mantener unos recursos propios suficientes para cubrir
las exigencias por los riesgos contraidos. El cumplimiento del coeficiente de recursos
propios se efectia a nivel consolidado.

- Contribucién anual al Fondo de Garantia de Depdsitos, como garantia adicional a la
aportada por los recursos propios del Grupo a los acreedores de la misma, cuya
finalidad consiste en garantizar hasta 100.000 euros los depdsitos de los clientes de
acuerdo con lo dispuesto en el R.D. 1642/2008, de 10 de octubre y el R.D. 2606/1996,
de 20 de diciembre, sobre fondos de garantia de depésitos de entidades de crédito
segln la redaccidn dada por el R.D. 948/2001, de 3 de agosto, en Ia Circular 4/2004,
de 22 de diciembre, del Banco de FEspafia, v en la Orden Ministerial, Orden
EHA/3515/2009, de 29 de diciembre, del Ministerio de Economia y Hacienda, en la
que se establecen las aportaciones al Fondo de Garantia de Depdésitos para el ejercicio
2010.

Las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 2010 fueron aprobadas por la
Junta General de Accionistas de la Entidad dominante celebrada el 6 de mayo de 2011. Las
cuentas anuales del Grupo correspondientes al ejercicio 2011 se encuentran pendientes de
aprobacién por la Junta General de Accionistas. No obstante, el Consejo de Administracién
de la Entidad dominante entiende que dichas cuentas anuales consolidadas serdn aprobadas
sin cambios.

b) Objetivos, politicos y procesos de gestion de capital

La Circular 3/2008 del Banco de Espafia, de 22 de mayo, a entidades de crédito, sobre
determinacion y control de los recursos propios minimos, regula los recursos propios
minimos que han de mantener las entidades de crédito espafiolas - tanto a titulo individual
como de grupo consolidado - y la forma en la que han de determinarse tales recursos propios,
asi como los distintos procesos de autoevaluacion del capital que deben realizar las entidades
y la informacién de cardcter publico que deben remitir al mercado las mencionadas entidades.

-10-
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Esta Circular supone el desarrollo final, en el ambito de las entidades de crédito, de la
legislacién sobre recursos propios y supervisién en base consolidada de las entidades
financieras, dictada a partir de la Ley 36/2007, de 16 de noviembre, por la que se modifica la
Ley 13/1985, de 25 de mayo, de coeficiente de inversidn, recursos propios y obligaciones de
mnformacion de los intermediarios financieros y otras normas del sistema financiero, y que
comprende también el Real Decreto 216/2009, de 15 de febrero, de recursos propios de las
entidades financieras. Esta norma culmina también el proceso de adaptacion de la normativa
espafiola a las directivas comunitarias 2006/48/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de
14 de junio de 2006 y 2006/49/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 14 de junio de
2006. Ambas directivas han revisado profindamente, siguiendo el Acuerdo adoptado por el
Comité de Basilea de Supervision Bancaria (“Basilea II™), los requerimientos minimos de
capital exigido a las entidades de crédito y a sus grupos consolidables.

Con fecha 22 de diciembre de 2010 se publicé la Circular 9/2010 del Banco de Espafia que
modifica determinados aspectos de la Circular 3/2008 para adaptarlos a La Directiva
2009/27/CE, de la Comisién, de 7 de abril, y la Directiva 2009/83/CFE, de la Comisidn, de 27
de julio, que modifican determinados anejos de las directivas 2006/48/CE y 2006/49/CE, va
citadas, en lo que respecta a las disposiciones téenicas relativas a la gestion de riesgos.

Los objetivos estratégicos marcados por la Direccidon del Grupo en relacion con la gestion
que se realiza de sus recursos propios son los siguientes:

- Cumplir en todo momento, tanto a nivel individual como consolidado, con la
normativa aplicable en materia de requerimientos de recursos propios minimos.

- Buscar la mdxima eficiencia en la gestion de los recursos propios, de manera que,
junto a ofras variables de rentabilidad y riesgo, el consumo de recursos propios es
considerado como una variable fundamental en los andlisis asociados a la toma de
decisiones de inversién del Grupo.

- Reforzar el peso que los recursos propios de primera categoria tienen sobre el total de
los recursos propios del Grupo.

Para cumplir con estos objetivos, el Grupo dispone de una serie de politicas y procesos de
gestién de los recursos propios, cuyas principales directrices son:

- El Grupo dispone de las unidades, dependientes de la Direccién General de la
Entidad, de seguimiento y control que analizan en todo momento los niveles de
cumphimiento de la normativa de Banco de Espafia en materia de recursos propios,
disponiendo de alarmas que permitan garantizar en todo momento el cumplimiento de
la normativa aplicable y que las decisiones tomadas por las distintas dreas y unidades
del Grupo son coherentes con los objetivos marcados a efectos de cumplimiento de
recursos propios minimos. En este sentido, existen planes de contingencias para
asegurar el cumplimiento de los limites establecidos en la normativa aplicable.

-1t -
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- En la planificacion estratégica y comercial del Grupo, asi como en el andlisis y
seguimiento de las operaciones del Grupo se considera como un factor clave en la
toma de decisiones el impacto de las mismas sobre los recursos propios computables
del Grupo y la relacion consumo-rentabilidad-riesgo. En este sentido, el Grupo
dispone de manuales en los que se establecen los parametros que deben servir de gufa
para la toma de decisiones del Grupo, en materia de requerimientos de recursos
propios minimos o que afecten a dichos requerimientos.

Por tanto, el Grupo considera los recursos propios y los requerimientos de recursos propios
establecidos por la normativa anteriormente indicada como un elemento fundamental de su
gestidn del Grupo, que afectan a las decisiones de inversidén de ésta, al andlisis de la
viabilidad de operaciones, etc.

La Circular 3/2008 de Banco de Espafia, de 22 de mayo, establece qué elementos deben
computarse como recursos propios, a efectos del cumplimiento de los requerimientos
minimos establecidos en dicha norma. Los recursos propios a efectos de lo dispuesto en dicha
norma se clasifican en recursos propios bdsicos y de segunda categoria, v dificren de los
recursos propios calculados de acuerdo con lo dispuesto en las NIIF-UE ya que consideran
como fajes determinadas partidas e incorporan la obligacion de deducir otras que no estén
contempladas en las mencionadas NIIF-UE. Por otra parte, los métodos de consolidacion y
valoracion de sociedades participadas a aplicar a efectos del calculo de los requerimientos de
recursos propios minimos del Grupo difieren, de acuerdo con la normativa vigente, de los
aplicados en la elaboracion de estas cuentas anuales consolidadas, lo que provoca también la
existencia de diferencias a efectos del calculo de los recursos propios bajo una y otra
normativa.

La gestion que el Grupo realiza de sus recursos propios se ajusta, en lo que a definiciones
conceptuales se refiere, a lo dispuesto en la Circular 3/2008 de Banco de Espafia. En este
sentido, el Grupo considera como recursos propios computables los indicados en Ia Norma 8
de la Circular 3/2008 de Banco de Espafia.

Los requerimientos de recursos propios minimos que establece la mencionada Circular se
calculan en funcion de la exposicidn del Grupo al riesgo de crédito y dilucién (en funcién de
los activos, compromisos y demds cuentas de orden que presenten estos riesgos, atendiendo a
sus importes, caracteristicas, contrapartes, garantias, etc., ), al riesgo de contraparte y de
posicion y liquidacién correspondiente a la cartera de negociacion, al riesgo de cambio y de
la posicién en oro (en funcidn de la posicion global neta en divisas y de la posicidn neta en
oro) y al riesgo operacional. Adicionalmente, el Grupo esta sujeto al cumplimiento de los
limites a la concentracidn de riesgos establecidos en la mencionada Circular v el Grupo estd
sujeto al cumplimiento de las obligaciones de Gobierno Corporativo interno, autoevaluacion
del capital y medicion del riesgo de tipo de interés vy a las obligaciones de informacion
publica a rendir al mercado, también establecidas en la mencionada Circular. De cara a
garantizar el cumplimiento de los objetivos antes indicados, el Grupo realiza una gestién
mtegrada de estos riesgos, de acuerdo con las politicas antes indicadas.

.12
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A continuacion se incluye un detalle, clasificado en recursos propios bésicos y de segunda
categoria, de los recursos propios del Grupo al 31 de diciembre de 2011 y 2010, calculados
de acuerdo con lo establecido en la Circular 3/2008 de Banco de Espafia, de 22 de mayo, que
como se ha indicado anteriormente, coincide con lo que se considera, a efectos consolidados,
“capital a efectos de gestion™:

Miles de euros

2011 2010

Recursos propios bésicos

Capital computable 4.800 4.800

Reservas computables 81.226 76.311
Recursos propios de segunda categoria 15.091 16.051
Total recursos propios del Grupo 101.118 97.162
Requerimientos de recursos propios 49.124 48.311
Superavit / (Déficit) 51.994 48.852
Coeficiente de solvencia 16,47% 16,09%

Por tanto, al 31 de diciembre de 2011 y 2010, Jos recursos propios computables del Grupo y
de la Entidad dominante excedian de los requeridos por la citada normativa.

Por otra parte, indicar que, en su reunién del 12 de septiembre de 2010, el Grupo de
Gobernadores y Jefes de Supervisién, el érgano de vigilancia del Comité de Supervisién
Bancaria de Basilea, anuncié un sustancial fortalecimiento de los actuales requerimientos de
capital y aprobd, en este sentido, sin reservas, los acuerdos alcanzados el 26 de julio de 2010
(BASILEA 1II). EI Acuerdo de Basilea III comenzard a aplicarse a partir del 1 de enero de
2013. Con anterioridad a esta fecha, los paises deberan haber traspuesto el contenido del
acuerdo a sus respectivas regulaciones y legislaciones. La Direccion de Grupo ha analizado
las principales modificaciones que introducira este acuerdo y ha comenzado a planificar y
gestionar las consecuencias que se derivan de las novedades incluidas por dicho acuerdo a
efectos de requerimientos de recursos propios.

- 13-



> e FUNDADA EH 1890 o

El 18 de febrero de 2011 se ha publicado el RDL 2/2011 para el “Reforzamiento del Sector
Financiero" que, entre ofros objetivos, contempla adelantar los requisitos de solvencia
establecidos en Basilea I, estableciendo determinados requerimientos adicionales de capital
que entraron en vigor ¢l 10 de marzo de 2011, estableciéndose un plazo transitorio para que
las entidades presenten, en caso de ser necesario un plan de recapitalizacidn, que puede
contemplar Ja solicitud de asistencia financiera al FROB. De acuerdo con esta norma los
requerimientos de capital principal exigibles al Grupo han sido fijados en el 8% de los activos
ponderados por riesgo, siendo el 10% para aquellas entidades que no hayan colocado titulos
representativos de su capital a terceros por al menos un 20%, y, que ademas, presenten un
ratio de financiacion mayorista superior al 20%. Adicionalmente, el Banco de Espafia podra
requerir a una entidad mdividual un nivel superior de capital principal en funcién de los
resultados de ejercicios de resistencia que puedan hacerse para el conjunto del sistema.

Adicionalmente, en el B.O.E. de 4 de febrero de 2012 se publico el Real Decreto Ley 2/2012,
de 3 febrero, de saneamiento del sector financiero, que segin se indica en la Nota 21
establece seguimientos de provisiones y capital adicionales a partir del ejercicio 2012.

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES
CONSOLIDADAS

a) Bases de presentacion de las cuentas anuales consolidadas

El I de enero de 2005 entrd en vigor la obligacion de elaborar cuentas anuales consolidadas
de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera adoptadas por la Unidn
Europea (en adelante NIIF-UE) para aquellas entidades que hayan emitido valores v estén
admitidos a cotizacién en un mercado regulado de cualquier estado miembro de la Unién
Europea a la fecha de cierre de su balance de situacién, de conformidad con lo establecido
por el Reglamento 1606/2002, de 19 de julio, del Parlamento Europeo.

Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2011 del Grupo se han preparado a partir de
los registros contables de las entidades que lo forman de conformidad con las NIIF-UE,
teniendo en consideracién la Circular 4/2004 de Banco de Espafia, modificada por las
Circulares de Banco de Espafia 6/2008, 3/2010 y 8/2010, de forma que muestran la imagen
fiel del patrimonio, de 1a situacion financiera y de los resultados del Grupo al 31 de diciembre
de 2011, as{ como de los cambios en el patrimonio neto y de los flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. La Circular 4/2004 y sus
modificaciones constituyen el desarrollo y adaptacidon al sector de entidades de crédito
espafiolas de las NIIF-UE. Los principios v criterios de valoracién aplicados se detallan en la
Nota 3 de esta memoria consolidada. No existe ningin principio contable o criterio de
valoracion de cardcter obligatorio que, teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales
consohdadas, se haya dejado de aplicar.

-14 -



[ BANCA PUEYO

Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2011 han sido formuladas por el Consejo de
Administracién de Banca Pueyo, S.A. en su reunion de fecha 29 de marzo de 2012 y han sido
firmadas por los sefiores consejeros cuya ribrica se encuentra al final de las mismas, estando
pendientes de aprobacién por la Junta General, estimdndose que se aprobardn sin cambios
significativos.

b) Informacién relativa al ejercicio 2010

Los Administradores de la Entidad dominante presentan, a efectos comparativos, con cada
una de las cifras que se desglosan en las presentes cuentas anuales consolidadas, ademas de
las cifras del ejercicio 2011, las correspondientes al ejercicio anterior.

) Cambios en criterios contables

Los cambios en los criterios contables, bien porque se modifiquen las normas o bien porque
los Administradores decidan variar el criterio de aplicacion retroactivamente, supone ajustar
los importes de las partidas afectadas utilizando como contrapartida la partida del patrimonio
neto que corresponda en el balance de apertura més antiguo sobre el que se publique
informacién comparativa, como si el nuevo criterio contable siempre se hubiese aplicado. No
se realiza la aplicacién retroactiva del nuevo criterio cuando ésta es impracticable o la
disposicion que lo ha modificado fija la fecha desde la que se debe aplicar, Cuando se
detectan errores procedentes de ejercicios anteriores resultado de omisiones o inexactitudes o
fallos al utilizar informacion disponible en dichos periodos, estos errores se corregirin
aplicando las mismas reglas comentadas anteriormente para ¢l caso de producirse un cambio
en los criterios contables aplicados.

Durante el ejercicio 2010 entraron en vigor diversas Circulares de Banco de Espafia relativas
a aspectos contables. La més relevante por su impacto fue la Circular 3/2010 de Banco de
Espafia, de 29 de junio. BEsta Circular modificé determinados aspectos de la Circular 4/2004
de Banco de Espafia relativos a la determinacién de las pérdidas por deterioro de activos
financieros en relacion a la consideracion a dar en dicha estimacion al valor de las garantias
en un entorno tan complejo como el vigente en los dltimos afios, se unifican los calendarios
de dotacién a los riesgos dudosos por razén de la morosidad en uno solo, que garantiza la
cobertura total del riesgo de crédito (bien a partir del importe del préstamo o crédito dudoso,
bien a partir del mismo tras deducir el valor ajustado de las garantias) una vez transcurridos
12 meses y por ultimo, se establecen ciertas presunciones en materia de correcciones de valor
por deterioro en funcidn del transcurso del tiempo para los activos adquiridos en pago de
deudas.

Los cambios mtroducidos por esta nueva normativa supusieron cambios en las estimaciones
de las pérdidas por deterioro que al tratarse como un cambio de estimacion se cargaron a la
cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2010 de acuerdo con la normativa aplicable, no
habiendo sido significativo el impacto en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio
2010.

-15-
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Durante el ejercicio 2011 no han habido cambios en los criterios contables.

d) Novedades normativas en 2011, y normas e interpretaciones que seran efectivas en
gjereicios siguientes

e) Normas e interpretaciones aprobadas por la Unién Europea que son aplicables en este
gjercicio

Las politicas contables utilizadas en la preparacion de las cuentas anuales consolidadas
correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2011 son las mismas que
las aplicadas en las cuentas anuales consolidadas del ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2010, excepto por las siguientes normas ¢ interpretaciones que son aplicables a
los ejercicios que se mician desde el 1 de enero de 2011, inclusive:

e NIC 32 “Clasificacion de las emisiones de derechos™

Esta modificacion varia la definicion de pasivo financiero de la NIC 32, de forma que
los derechos, opciones o certificados de opcion (warrants) de compra de un
determinado nimero de instrumentos de patrimonio propio de la entidad por un
importe fijo en cualquier moneda constituirdn instrumentos de patrimonio si la entidad
ofrece dichos derechos, de manera proporcional, a todos los titulares existentes de sus
instrumentos de patrimonio propio no derivados de la misma clase. La aplicacién de
esta modificacion no ha tenido impacto sobre la posicion financiera ni sobre los
resultados del Grupo.

e NIC 24 “Desgloses sobre partes vinculadas™

En esta norma se mcorporan las siguientes modificaciones: Se aclara la definicién de
parte vinculada y se incluye una exencion parcial para entidades con participacion
plblica, que exige revelar informacion sobre saldos y transacciones con las mismas
solo si son significativos, tomados individual o colectivamente. La aplicacidn de estas
modificaciones no ha tenido impacto en los desgloses incluidos en Jas cuentas anuales
consolidadas.

® CINIF 14 “Pagos anticipados cuando existe Ia obligacién de mantener un nivel
mintno de financiacién”

En ciertas circunstancias, las entidades no podian reconocer activos relacionados con
los superdvit actuariales de planes de pensiones como un activo. La modificacién de la
interpretacion aborda esta cuestion y es aplicable Gnicamente en casos especificos en
los que una entidad estd sujeta a una obligacién de financiacién minima del plan y
tiene el derecho de utilizar dicho activo para satisfacer esa obligacién. En esos casos,
dicho superdvit puede llegar a tratarse como un activo. La aplicacién de esta
modificacién en las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2011 no ha generado
impacto significativo alguno.

- 16-
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CINIIF 19 *Cancelacién de pasivos financieros con instrumentos de patrimonio”

Esta interpretacion establece que cuando los términos de un pasivo financiero son
renegociados con el acreedor y éste acepta instrumentos de patrimonio de la empresa
para cancelar el pasivo total o parcialmente, los instrumentos emitidos se consideran
parte de la contraprestacion satisfecha para la cancelacion del pasivo financiero; tales
instrumentos de patrimonio han de ser valorados a su valor razonable, salvo que éste
no pueda ser esttimado con fiabilidad, en cuyo caso la valoracion de los nuevos
instrumentos deberd reflejar el valor razonable del pasivo financiero liquidado; vy la
diferencia entre el valor contable del pasivo financiero cancelado y el valor inicial de
la emisién de instrumentos de patrimonio se imputa a la cuenta de resultados del
periodo. La aplicacion de los criterios introducidos por esta nueva interpretacion no ha
tenido impacto en la posicion financiera ni en los resultados del Grupo.

Mejoras a las NIIF (mayo 2010}

En mayo de 2010, el IASB publicé por tercera vez modificaciones a las normas en el
marco del proceso anual de mejora destinado a eliminar inconsistencias y clarificar la
redaccion de algunas normas, incluyendo disposiciones transitorias especificas para
cada norma. La adopcion de las siguientes modificaciones supone un cambio en las
politicas contables, pero no tiene ningin impacto en la posicidon financiera ni en los
resultados del Grupo.

~ NIF 3 Combinaciones de negocios: Las opciones posibles de valoracion para los
socios externos han sido modificadas. Solamente los componentes de socios
externos en la adquirida que constituyan participaciones de propiedad actuales y
otorguen a sus tenedores derecho a una parte proporcional de los activos netos de
la entidad en caso de liquidacién, deben valorarse bien por el valor razonable o
por la parte proporcional que los instrumentos de patrimonio actuales representen
en los importes reconocidos de los activos netos identificables de la adquirida.
Todos los demas componentes de los socios externos se valoran por su valor
razonable en la fecha de adquisicidn.

- NIIF 7 Instrumentos Financieros - Desgloses: El objetivo de las modificaciones es
simplificar los desgloses reduciendo el volumen de desgloses sobre las garantias
recibidas y mejorar los desgloses proporcionando informacién cualitativa para
poner la informacién cuantitativa en contexto.

= NIC I Presentacién de estados financieros: La modificacion aclara que se puede
incluir un anélisis de cada componente de otro resultado global en el estado de
cambios en el patrimonio neto o en las notas de los estados financieros.

- NIC 34 Estados financieros intermedios: La modificacion requiere que se incluyan
en los estados financieros condensados intermedios desgloses adicionales para los
valores razonables v los cambios de clasificacién de los activos financieros, asi
como los cambios en los activos y pasivos contingentes.
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Las mejoras a las NIIF incluyen otras modificaciones a las normas siguientes, sin que
esto suponga ningtin cambio en las politicas contables, la situacion financiera o los
rendimientos del Grupo.

- NIIF 3 Combinaciones de negocios: Aclara que el precio contingente que surge de
una combinacion de negocios anterior a la adopcién de la NIIF 3 (revisada en
2008) se contabiliza de acuerdo con la NIIF 3 (2005).

- NIHF 3 Combinaciones de negocios: Aclara el tratamiento contable en una
combinacién de negocios de los acuerdos de pagos basados en acciones de la
adquirente intercambiados por los acuerdos mantenidos por los empleados de la
adquirida.

= NIC 27 Estados financieros consolidados y separados: Aplicacion de los requisitos
de transicion de la NIC 27 (Revisada en 2008) como consecuencia de las normas
modificadas.

= CINIF 13 Programas de fidelizacion de clientes: En Ia determinacién del valor
razonable de los créditos-premio, una entidad debe considerar los descuentos y los
incentivos que se ofrecerian en otro caso a los clientes que no hayan obtenido
créditos-premio.

2) Normas e interpretaciones aprobadas por la Unidn Buropea que no son aplicables de
forma obligatoria en este ejercicio

L1 Grupo no ha adoptado de forma anticipada ninguna norma, interpretacién o modificacion,
publicada que todavia no esté vigente.

El Grupo esta evaluando el efecto que podria tener sobre las politicas contables, la situacién
financiera o los resultados del Grupo, la siguiente enmienda, publicada por el IASB y
aprobada por 1a Unidn Europea, pero todavia no aplicable:

® Enmienda a la NIIF 7 “Desgloses — Traspasos de activos financieros”™: Aplicable a los
ejercicios que se inicien a partir del 1 de julio de 2011.

3) Normas e interpretaciones publicadas por el IASB y todavia no aprobadas por la
Unién Europea

A la fecha de publicacion de estas cuentas anuales consolidadas, las siguientes normas,
modificaciones e interpretaciones habian sido publicadas por el TASB pero no eran de
aplicacion obligatoria y no habian sido aprobadas por la Unidn Europea:

® Enmienda a la NIC 12 “Impuestos diferidos— Recuperacién de los activos
subyacentes”: Aplicable a los gjercicios que se inicien a partir del 1 de enero de 2012.

® Enmiendas a la NIC | “Presentacion de partidas de otro resultado global”™: Aplicable a
los ejercicios que se inicien a partir del 1 de julio de 2012,
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e NHF 9 “Instrumentos financieros” y enmiendas a Ja NIIF 9 y a la NIIF 7 “Fecha de
aplicacion oblipatoria y desgloses en la transicién™ Aplicable a los ¢jercicios que se
inicien a partir del 1 de enero de 2015.

. NIIF 10 “Estados Financieros Consolidados™: Aplicable a los ejercicios que se inicien
a partir del 1 de enero de 2013.

o NIIF 1 *Acuerdos Conjuntos™: Aplicable a los ejercicios que se inicien a partir del |
de enero de 2013.
e NUF 12 “Informacién a Revelar sobre Intercses en Otras Entidades™: Aplicable a los

ejercicios que se inicien a partir del 1 de encro de 2013.

° NIIF 13 “Medicién del Valor Razonable”: Apilicable a los ejercicios que se inicien a
partir del 1 de enero de 2013.

U NIC 19 revisada “Beneficios a los Empleados™ Aplicable a los ejercicios que se
Inicien a partir del 1 de enero de 2013.

° NIC 27 revisada “Estados Financieros Separados™: Aplicable a los ejercicios que se
inicien a partir del 1 de enero de 2013.

° NIC 28 revisada “Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos™: Aplicable a los
ejercicios que se inicien a partir del 1 de enero de 2013.

® CINIF 20 “Costes de excavacién en la fase de produccién de una mina de
superficie”: Aplicable a los ejercicios que se inicien a partir del 1 de enero de 2013,

e Enmiendas a la NIC 32 “Compensacion de activos financieros y pasivos financieros™;
Aplicable a los ejercicios que se inicien a partir del 1 de enero de 2014.

° Enmiendas a la NIIF 7 “Desgloses - Compensacion de activos financieros y pasivos
financieros™: Aplicable a los ejercicios que se inicien a partir del 1 de enero de 2013.

El Grupo estd actualmente analizando el impacto de la aplicacién de estas normas,
modificaciones e interpretaciones. En base a los andlisis realizados hasta la fecha, el Grupo
estima que la aplicacién de estas normas y modificaciones en el periodo de aplicacién inicial
no tendrd un impacto significativo sobre las cuentas anuales consolidadas.
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4) Normativa contable aprobada en 2011 por el Banco de Espafia

La Circular 5/2011 de Banco de Espafia, de 30 de noviembre ha modificado determinadas
normas y anejos de la Circular 4/2004 de Banco de Espafia, de 22 de diciembre. Las
principales modificaciones introducidas se describen a continuacion:

- Se incorpora formalmente a la normativa sobre informacién que se debe incluir en la
memoria de la cuentas anuales de las entidades de crédito la relativa a la exposicidn al
sector inmobihiario que, desde la situacidon a 31 de diciembre de 2010, habia venido
sohcitandose de bancos, cajas de ahorros y cooperativas de crédito, o que representa la
extension de la obligacion de informacion a la totalidad de las entidades de crédito
espafiolas. Por otra parte, se incorpora aquella informacién al conjunto de la que, con
caracter periodico y reservado, deben rendir las entidades al Banco de FEspafia
modificandose al efecto los formatos de los estados reservados actualmente existentes
o, donde procede, introduciendo nuevos estados. A este respecto, conviene destacar
que, de acuerdo con el objetivo de armonizacién y comparabilidad, el desglose y Ia
presentacion de dicha informacidn cuantitativa deberdn tomar como obligada referencia
los formatos de los estados reservados previstos para rendir al Banco de Espafia esa
misma informacion.

- La Circular incluye, como mejora téenica, alguna informacion adicional en los
Registros contables especiales de la actividad hipotecaria, creados por la Circular
3/2008, de 26 de noviembre, por la que se modificaba la Circular 4/2004. La
informacién de dichos registros especiales inclufa, entre otra, la correspondiente al
registro contable especial a que se refiere el articulo 21 del RD 716/2010, de 24 de
abril, por el que se desarrollan determinados aspectos de la Ley 2/1981, de 25 de
marzo, de regulacion del mercado hipotecario y otras normas del sistema hipotecario y
financiero.

t) Utilizacién de juicios y estimaciones en la elaboracién de los estados financieros

La informacién incluida en las cuentas anuales consolidadas es responsabilidad de los
Administradores de la Entidad dominante. Para la preparacién de determinadas
informaciones incluidas en estas cuentas anuales, los Administradores han utilizado juicios y
estimaciones basadas en hipétesis que afectan a la aplicacién de los criterios y principios
contables y a los importes del activo, pasivo, ingresos, gastos y compromisos que figuran
registrados en ellas. Las estimaciones més significativas utilizadas en la preparacién de estas
cuentas anuales consolidadas se refieren a:

. Las pérdidas por deterioro de activos financieros (Nota 3.h).

. El valor razonable de determinados activos financieros no cotizados en mercados
secundarios oficiales.

. Las pérdidas por deterioro y la vida atil de los activos materiales (Notas 3.j).
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. Las hipdtesis empleadas en los célculos actuariales realizados para valorar los pasivos
y compromisos por retribuciones post-empleo (Nota 3.m).

Las estimaciones e hipotesis utilizadas estan basadas en la experiencia histérica y en otros
factores que se han considerado los mas razonables en el momento presente v son revisadas
de forma periddica. Si como consecuencia de estas revisiones o de hechos futuros se
produjese un cambio en dichas estimaciones, su efecto se registraria en la cuenta de pérdidas
y ganancias consolidada de ese periodo y de periodos sucesivos.

g) Criterios de consolidacion

Entidades del Gruno

Se consideran entidades dependientes del Grupo las que forman junto con la Entidad
dominante una unidad de decision, que se corresponden con aquellas en las que la Entidad
dominante tiene capacidad de ejercer control, entendiendo éste como la capacidad para dirigir
las politicas financieras y operativas de una entidad. La Entidad dominante presume que
existe control cuando posee la mayoria de los derechos de voto, tiene la facultad de nombrar
o destituir a la mayorfa de los miembros del drgano de administracién, puede disponer, en
virtud de los acuerdos celebrados con otros socios, de la mayoria de los derechos de voto o ha
designado exclusivamente con sus votos a la mayoria de los miembros del 6rgano de
administracion.

De acuerdo con las NIF, las Entidades del Grupo se han consolidado por el método de
integracion global.

Todos los saldos y transacciones significativas entre las entidades consolidadas han sido
eliminados en el proceso de consolidacidén. Asimismo, el valor razonable de los activos,
pasivos y pasivos contingentes, asi como, los resultados de las sociedades dependientes
correspondientes a socios externos se reconocen en el patrimonio neto del Grupo y en los
resultados del mismo en los epigrafes “Intereses minoritarios” v “Resultado atribuido a la
minoria”, respectivamente, del balance de situacién consolidado y de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada adjuntos. No obstante lo anterior, cuando el Grupo en su conjunto
haya alcanzado acuerdos, obligandose a entregar efectivo u otros activos, con fodos o parte de
los socios externos de sus sociedades dependientes, el patrimonio de los socios externos se
presenta en el balance consolidado como “Otros pasivos financieros”.

La consolidacién de los resultados generados por las Entidades del Grupo adquiridas en un
ejercicio se realiza tomando en consideracion, Unicamente, los relativos al periodo
comprendido enire la fecha de adquisicidn y el cierre de ese gjercicio. Paralelamente, la
consolidacion de los resultados generados por las sociedades dependientes enajenadas en un
gjercicio se realiza tomando en consideracién, Unicamente, los relativos al periodo
comprendido entre el inicio del ejercicio vy la fecha de enajenacién.
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Entidades Multierupo

Se consideran entidades multigrupo aquellas, que no son dependientes v que conforme a un
acuerdo contractual, estdn controladas conjuntamente por dos o mas entidades, ya sea
individualmente o junto con las restantes entidades del Grupo a que cada una pertenezca.

De acuerdo con las NIIF, las entidades multigrupo se valoran por el método de la
participacion por entender que por razones de actividad v de gestién de las sociedades
multigrupo el método de integracion proporcional no refleja fielmente el fondo econdémico de
las relaciones mantenidas.

Entidades Asociadas

Se consideran entidades asociadas aquéllas sobre las que la Entidad dominante,
individualmente o junto con las restantes Entidades del Grupo, tiene una influencia
significativa, y no es una entidad dependiente ni multigrupo. Para determinar la existencia de
miluencia significativa la Entidad dominante considera, entre otras situaciones, la
representacion en el Consejo de Administracion, u drgano equivalente de direccion de la
entidad participada, la participacién en el proceso de fijacién de politicas, incluyendo las
relacionadas con los dividendos y otras distribuciones, la existencia de transacciones
significativas entre la Entidad dominante y la participada, el intercambio de personal de Ia
alta direccién y el suministro de informacién técnica de cardcter esencial, aunque
habitualmente, esta influencia significativa se manifiesta en una participacién (directa o
indirecta) igual o superior al 20% de los derechos de voto de la entidad participada,

En las cuentas anuales consolidadas, las entidades asociadas se valoran por el método de la
participacién. Las participaciones de la Entidad dominante en sociedades asociadas se
reconocen al coste en la fecha de adquisicion, y posteriormente, se valoran por la fraccidn del
patrimonio neto que en cada una de las sociedades asociadas representan las participaciones.
Los resultados del ejercicio de la sociedad asociada, una vez realizados los ajustes
correspondientes en los mismos atribuibles al grupo por deterioro, enajenacién o disposicién
por otros medios de los elementos patrimoniales cuyo valor razonable en la fecha de
adquisicion fuesen diferentes al valor en libros en el balance de la asociada, incrementan o
reducen el valor de la participacién y se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada en la partida “Resultados de entidades valoradas por el método de la
participacién”. Las variaciones posteriores a la fecha de adquisicién en los ajustes por
valoracién de las sociedades asociadas, incrementan o reducen, segtin los casos, el valor de la
participacion.

No existen entidades de las que se posec un 20% o mds de sus derechos de votos que no se
hayan considerado entidades asociadas al Grupo durante los ejercicios 2011 y 2010,

Dado que los principios contables y criterios de valoracion aplicados en la preparacién de las
cuentas anuales consolidadas del Grupo del ejercicio 2011 pueden diferir de los utilizados por
algunas de las entidades integradas en el mismo, en el proceso de consolidacién se han
homogeneizado dichos principios y criterios mas significativos para adecuarlos a las NIIF.
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Durante el ejercicio 2011 no se han producido movimientos en el perimetro de consolidacion
del Grupo.

Torrucas 21, S.L., con fecha 29 de Septiembre de 2011, se celebrd Junta Universal
aprobandose la ampliacion de capital de 500 miles de euros, mediante la elevacion del valor
nominal de las acciones. El capital social queda fijado en 2.000 miles de euros y el valor
nominal de las participaciones en 40,00 euros. La fecha de la escritura de dicha ampliacién de
capital es de 4 de octubre de 2011.

Novadorna, S.L., con fecha 11 de Julio de 2011, se celebrd Junta universal aprobandose la
ampliacion de capital de 1.497miles de euros, mediante la elevacién del valor nominal de las
acciones. El capital social queda fijado en 1.500 miles de euros y el valor nominal de las
participaciones en 5.000 miles de curos. La fecha de la escritura de dicha ampliacién de
capital es de 13 de Julio de 2011.

Con fecha 29 de octubre de 2010 se ha realizado una ampliacién de capital en la Sociedad
Torrucas 21, S.L. por importe de 1 millon de euros.

Con fecha 3 de noviembre de 2010 se ha constituido la sociedad Nuevadorna, S.L. con un
capital de 3 miles de euros.

La mformacion sobre estas sociedades se detalla en el Anexo L

3. PRINCIPIOS Y CRITERIOS DE VALORACION APLICADOS

Los principios y criterios contables mas importantes que se han aplicado en la preparacion de
estas cuentas anuales consolidadas, son los que se resumen a continuacion:

a) Principio de empresa en funcionamiento

La informacién contenida en estas cuentas anuales consolidadas se ha elaborado
considerando que la gestiéon del Grupo continuard en el futuro, por lo que las normas
contables no se han aplicado con el objetivo de determinar el valor del patrimonio neto
consolidado a efectos de su transmision global o parcial, ni para una hipotética liquidacién.
En esta evaluacidn se han tenido a consideracion los factores de riesgos que afectan al Grupo
¥, a su vez, los factores mitigantes de dichos riesgos.

Los factores de riesgo mas relevante, en relacion a la continuidad de las operaciones, son los
siguientes:

- Existencia de una crisis econdmica, a nivel nacional e internacional, en los principales
escenarios de la actividad econdmica, y en especial en la actividad inmobiliaria, con
mmpactos significativos en el sector financiero.
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- Incremento significativos en los Gltimos ejercicios del nivel de morosidad.

- Desconfianza en la cobrabilidad de la deuda publica soberana, v caidas de cotizacién
en los mercados de valores.

Incremento del nivel de desempleo y disminucion de la capacidad de pago, tanto a
nivel de particulares como de empresas.

- Dificultad en la renovacidn de las lineas de financiacién mayoristas, e incrementos de
los costes de financiacion.

Segin se indica en la Nota 21, el Real Decreto-ley 2/2012, de 3 de febrero, de
saneamiento del sector financiero, articula nuevos requerimientos de provisiones y
capital adicionales orientados a la cobertura de activos vinculados a Ia actividad
inmobiliaria.

Por su parte, los factores mitigantes de los factores de riesgo anteriores son los siguientes:

- El Real Decreto-ley 2/2012, de 3 de febrero, de saneamiento del sector financiero,
establece mecanismo de flexibilizacion para aquellas entidades que requieran
modificaciones organizativas de cardcter estructural para acometer los ajustes
derivados de los nuevos requerimientos legales.

- Reforzamiento significativo de las politicas y controles del Banco de gestién de
resgos.,

- Mantenimiento de una solida base de clientes del Banco.

b) Principio de devengo

Estas cuentas anuales consolidadas, salvo en lo relacionado con ¢l estado de flujos de
efectivo consolidado, se han elaborado en funcién de la corriente real de bienes y servicios,
con independencia de la fecha de su pago o de su cobro.

c) Compensacion de saldos

Solo se compensan entre sf y, consecuentemente, se presentan en el balance de situacion
consolidado por su importe neto, los saldos deudores y acreedores con origen en
transacciones que, contractualmente o por imperativo de una norma legal, contemplan la
posibilidad de compensacién y se tiene la intencion de liquidarlos por su importe neto o de
realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea.
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d) Operaciones en moneda extranjera

A los efectos de estas cuentas anuales consolidadas se ha considerado como moneda
funcional y de presentacion el euro, entendiéndose por moneda extranjera cualquier moneda
distinta del euro.

En el reconocimiento inicial, los saldos deudores y acreedores en moneda extranjera se han
convertido a euros utilizando el tipo de cambio de contado de la fecha de reconocimiento
entendido como el tipo de cambio para entrega inmediata. Con posterioridad a ese momento,
se aplican las siguientes reglas para la conversion de saldos denominados en moneda
extranjera a euros:

. Los activos y pasivos de cardcter monetario, se convierten a euros utilizando los tipos
de cambio medios de contado oficiales publicados por el Banco Central Europeo a la
fecha de cierre de cada ejercicio.

. Las partidas no monetarias valoradas al coste histérico, se convierten al tipo de
cambio de la fecha de adquisicion.

. Los ingresos y gastos se convierten aplicando el tipo de cambio de la fecha de 1a
operacidn.
. Las amortizaciones se convierten aplicando el tipo de cambio aplicado al

correspondiente activo.

Las diferencias de cambio surgidas por la conversion de saldos en moneda extranjera se
registran en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, con la excepcion de diferencias
surgidas en partidas no monetarias valoradas por su valor razonable, cuyo ajuste a dicho valor
razonable se imputa al patrimonio neto consolidado hasta el momento en que éstas se
realicen.

e) Reconocimiento de ingresos y costes

Como criterio general, los ingresos se reconocen por el valor razonable de la contraprestacién
recibida 0 que se va a percibir, menos los descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales.
Cuando la entrada de efectivo se difiere en el tiempo, el valor razonable se determina
mediante el descuento de los flujos de efectivo futuros.

El reconocimiento de cualquier ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada o en
el patrimonio neto consolidado se supeditar al cumplimiento de las siguientes premisas:

. Su importe se pueda estimar de manera fiable.
. Sea probable que el Grupo reciba los beneficios econdmicos.
. La informacin sea verificable.
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Cuando surgen dudas respecto al cobro de un importe previamente reconocido entre los
ingresos, la cantidad cuya cobrabilidad ha dejado de ser probable, se registra como un gasto y
N0 COMO UN Menor ingreso.

Todos aquellos instrumentos de deuda que se encuentran clasificados individualmente como
deteriorados por el Grupo, asi como aquellos para los que se hubiesen calculado
colectivamente las pérdidas por deterioro por tener importes vencidos con una antigiiedad
superior a tres meses, tienen su devengo de intereses interrumpido.

Los intereses y dividendos se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
en base a los siguientes criterios:

. Los intereses utilizan el método del tipo de interés efectivo para su reconocimiento en
la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

o Los dividendos se reconocen cuando se declara el derecho del accionista a recibir el
cobro.

No obstante lo anterior, los intereses y dividendos devengados con anterioridad a Ia fecha de
adquisicion del instrumento y pendientes de cobro no forman parte del coste de adquisicién ni
§€ TeCONOCen Como ingresos.

£ Instrumentos financieros

Un instrumento financiero es un contrato que da fugar a un activo financiero en una entidad
v, simultdneamente, a un pasivo financiero o instrumento de capital en otra entidad.

Los mstrumentos financieros emitidos por el Grupo, asi como, sus componentes, son
clasificados como pasivos financieros, en la fecha de su reconocimiento inicial, de acuerdo
con su fondo econdmico cuando este no coincida con su forma juridica.

Las remuneraciones, los cambios de valor en libros, asi como, los resultados asociados a la
recompra o refinanciacion de los pasivos financieros se registran en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada como un gasto financiero. Asimismo, en la cuenta de pérdidas y
ganancia consolidada se registran los costes de emision de los pasivos financieros aplicando
el método del tipo de interés efectivo.

El Grupo emite instrumentos financieros hibridos que incluyen un contrato principal diferente
de un derivado y un contrato financiero derivado, denominado derivado implicito. Estos
derivados implicitos se segregan de dichos contratos principales y se tratan de manera
independiente a efectos contables, si las caracteristicas y riesgos econdmicos del derivado
implicito no estdn estrechamente relacionadas con las del contrato principal que no es un
derivado, si un instrumento distinto con las mismas condiciones que las del derivado
implicito cumpliria la definicion de derivado y si el contrato hibrido no se valora por su valor
razonable con cambios en pérdidas v ganancias.
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El valor inicial de los derivados implicitos que se separan del contrato principal y que son
opciones, se obtiene sobre la base de sus propias caracteristicas, y los que no son opciones
tienen un valor inicial nulo. Cuando el Grupo no tiene capacidad para estimar con fiabilidad
el valor razonable de un derivado implicito, estima su valor por diferencia entre el valor
razonable del contrato hibrido y el del contrato principal, siempre que ambos valores puedan
ser considerados como fiables; si ello tampoco es posible, el Grupo no segrega el contrato
hibrido y trata a efectos contables el instrumento financiero hibrido en su conjunto como
incluido en la cartera de “Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias”. El contrato principal que no es un derivado se trata a efectos contables de manera
independiente.

Los instrumentos financieros se reconocen en el balance consolidado, exclusivamente,
cuando el Grupo se convierte en una parte del contrato de acuerdo con las especificaciones de
éste. El Grupo reconoce los instrumentos de deuda, tales como los créditos v depdsitos de
dinero, desde la fecha en la que surge el derecho legal a recibir, o la obligacién legal de
pagar, efectivo, y los derivados financieros desde la fecha de contratacion. Adicionalmente,
fas operaciones realizadas en el mercado de divisas se registrardn en la fecha de liquidacion, y
los activos financieros negociados en los mercados secundarios de valores espaiioles, si son
instrumentos de capital, se reconoceran en la fecha de contratacidn vy, si se trata de valores
representativos de deuda, en la fecha de liquidacion.

Los activos y pasivos financieros con los que el Grupo opera habituabmente son:

. Financiaciones otorgadas y recibidas de otras entidades de crédito y clientes con
independencia de la forma juridica en la que se instrumente.

. Valores tanto representativos de deuda (obligaciones, bonos, pagarés, etc.) como de
instrumentos de capital (acciones).

. Derivados: contratos cuyo resultado esta relacionado con la evolucion del valor de un
activo subyacente (tipo de interés, tipo de cambio o una referencia similar), con un
desembolso inicial no significativo o nulo y que se liquidan en una fecha futura.
Ademas de proporcionar un resultado (pérdida o ganancia) permiten, si se cumplen
determinadas condiciones, eliminar la totalidad o una parte de los riesgos financieros
asociados a los saldos y transacciones del Grupo.

f.1)  Activos financieros

Son activos financieros, entre otros, el saldo en efectivo en caja, los depdsitos en bancos
centrales y en entidades de crédito, las operaciones del mercado monetario a través de
entidades de contrapartida, el crédito a la clientela, los valores representativos de deuda, los
instrumentos de capital adquiridos, excepto los correspondientes a empresas dependientes,
multigrupo o asociadas, y los derivados de negociacion y de cobertura.
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El Grupo clasifica sus activos financieros en las siguientes carteras a efectos de valoracion:

. “Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias”. Esta
cartera de activos financieros se subdivide a su vez en dos:

- Cartera de negociacion: son activos financieros originados o adquiridos con el
objetivo de realizarlos a corto plazo, y los instrumentos derivados no
designados como instrumentos de cobertura contable.

- Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias: son activos financieros hibridos que, no formando parte de la
cartera de negociacion, es obligatorio valorarlos integramente por su valor
razonable. Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, el Grupo no tienc otros activos
inancieros a valor razonable con cambios en pérdidas v ganancias.

. “Inversiones a vencimiento™: en esta categorfa se incluyen los valores representativos
de deuda con vencimiento fijo vy flujos de efectivo de importe determinado o
determinable que el Grupo tiene, desde el inicio v en cualquier fecha posterior, tanto
la positiva intencién como la capacidad financiera demostrada de conservarlos hasta
su vencimiento.

. “Inversiones crediticias™ incluyen los activos financieros que, no negocisdndose en un
mercado activo ni siendo obligatorio valorarlos por su valor razonable, sus flujos de
efectivo son de importe determinado o determinable y en los que se estima recuperar
todo el desembolso realizado por el Grupo, excluidas las razones imputables a la
solvencia del deudor. En esta categoria se recogen la inversién procedente de la
actividad tipica de crédito, tal como los importes de efectivo dispuestos y pendientes
de amortizar por los clientes en concepto de préstamo o los depositos prestados a otras
entidades, cualquiera que sea su instrumentacion juridica, y los valores
representativos de deuda no cotizados, asi como las deudas contraidas por los
compradores de bienes, o usuarios de servicios, que constituya parte del negocio del
Grupo.

. “Activos financieros disponibles para la venta™ esta cartera incluye valores
represenfativos de deuda no calificados como inversién a vencimiento o a valor
razonable con cambios en pérdidas y ganancias, y los instrumentos de capital de
entidades que no sean dependientes, asociadas o multigrupo de la entidad v que no se
hayan incluido en la categoria de a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias.

En su reconocimiento micial en el balance consolidado, los activos financieros se registran
por su valor razonable. El valor razonable es la cantidad por la que un activo podria ser
entregado, o un pasivo liquidado, entre partes interesadas debidamente informadas, en una
transaccion realizada en condiciones de independencia mutua.
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Tras su reconocimiento inicial, el Grupo valora todos los activos financieros, incluidos los
derivados que sean activos, por su valor razonable, sin deducir ningiin coste de transaccién en
que pudiera incurritse por su venta, o cualquier otra forma de disposicion, con las siguientes
excepceiones:

» Los activos financieros incluidos en las categorias de “Inversiones crediticias”, e
“Inversiones a vencimiento”, que se valoran por su coste amortizado. El coste
amortizado es el importe al que inicialmente fue valorado el instrumento financiero,
menos los reembolsos de principal, més o menos, segin el caso, la parte imputada en
la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, mediante la utilizacién del método del
tipo de interés efectivo, de la diferencia entre el importe inicial y el valor de
reembolso en el vencimiento y menos cualquier reduccidn de valor por deterioro
reconocida directamente como una disminucidén del importe del activo o mediante una
cuenta correctora de su valor.

. Los activos financieros que son instrumentos de capital cuyo valor razonable no
puede ser estimado de mancra fiable, asi como los derivados que tienen aquellos
instrumentos como activo subyacente y se liquidan entregando los mismos, que se
valoran al coste.

El valor razonable de un instrumento financiero es el precio que se pagaria por ¢l en un
mercado organizado, transparente y profundo (“precio de cotizacion” o “precio de mercado™).
Cuando un determinado instrumento financiero, carece de precio de mercado, se recurre para
estimar su valor razonable al establecido en transacciones recientes de instrumentos analogos
y, en su defecto, a modelos de valoracion suficientemente contrastados por la comunidad
financiera internacional; teniéndose en consideracién las peculiaridades especificas del
instrumento a valorar y, muy especialmente, los distintos tipos de riesgos que el instrumento
lleva asociados.

El valor razonable de los derivados financieros estindar incluidos en las carteras de
negociacion se asimila a su cotizacién diaria y, si por razones excepcionales, no se puede
establecer su cotizacion en una fecha dada, se recurre para valorarlos a métodos similares a
los utilizados para valorar los derivados OTC. El valor razonable de los derivados OTC se
asimila a la suma de los flujos de caja futuros con origen en el instrumento, descontados a la
fecha de la valoracion (“valor actual” o “cierre tedrico™); utilizdndose en el proceso de
valoracion métodos reconocidos por los mercados financieros: “valor actual neto” (VAN),
modelos de determinacion de precios de opciones, etc.

El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacién que iguala exactamente el valor inicial
de un instrumento financiero a la totalidad de sus flujos de efectivo estimados por todos los
conceptos a lo largo de su vida remanente. Para los instrumentos financieros a tipo de interés
fijo, el tipo de interés efectivo coincide con el tipo de interés contractual establecido en el
momento de su adquisicion mds, en su caso, las comisiones que, por su naturaleza, sean
asimilables a un tipo de interés. En los instrumentos financieros a tipos de interés variable, el
tipo de interés efectivo coincide con la tasa de rendimiento vigente por todos los conceptos
hasta la primera revisién del tipo de interés de referencia que vaya a tener lugar.
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Los activos financieros se dan de baja del balance consolidado del Grupo cuando han
expirado los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo o cuando se transfieren
siempre que en dicha transferencia se transmitan sustancialmente sus riesgos y beneficios o,
atin no existiendo transmision ni retencion sustancial de éstos, se transmita el control del
activo financiero. En este Gltimo caso, cuando no se transmita el control del activo estos
seguiran reconociéndose por su compromiso continuo, es decir, por un importe igual a la
exposicion del Grupo a los cambios de valor del activo financiero transferido.

Ll valor en libros de los activos financieros es corregido por el Grupo con cargo a la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada cuando existe una evidencia objetiva de que se ha
productdo una pérdida por deterioro (ver Nota 3.h).

£.2)  Pasivos financieros

Son pasivos financieros, entre otros, los depdsitos de bancos centrales y de entidades de
crédito, las operaciones del mercado monetario a través de entidades de contrapartida, los
depdsitos de la clientela, los débitos representados por valores negociables, derivados de
negociacién y de cobertura, los pasivos subordinados y las posiciones cortas de valores.

Los pasivos financieros se clasifican a efectos de su valoracion, en una de las siguientes
categorias:

. “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas v ganancias”. Esta
cartera de pasivos financieros se subdivide a su vez en dos:

- Cartera de negociacidn: son pasivos financieros emitidos con la intencion de
readquirirfos en un futuro proximo, y los instrumentos derivados siempre que
no sean instrumentos de cobertura.

- Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias: pasivos financieros hibridos que, no formando parte de la cartera de
negociacion, sea obligatorio valorarlos integramente por su valor razonable.
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, el Grupo no tiene otros pasivos
financieros con cambios en pérdidas y ganancias.

. “Pasivos financieros a coste amortizado™: en esta categoria se incluyen los pasivos
financieros no incluidos en ninguna de las categorias anteriores.

En su reconocimiento inicial en balance, los pasivos financieros se registran por su valor
razonable. Tras su reconocimiento inicial, todos los pasivos financieros se valoran por su
coste amortizado, excepto:

. Los incluidos en la categoria de “Pasivos financieros a valor razonable con cambios
en pérdidas y ganancias”, que se valoraran por su valor razonable, salvo los derivados
que tengan como activo subyacente instrumentos de capital cuyo valor razonable no
pueda ser estimado de manera fiable, que se valoraran al coste.
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. Los pasivos financieros surgidos en las transferencias de activos que no cumplan las
condiciones para la baja del activo del balance de la entidad cedente, ya que, la
entidad cedente mantiene el control del activo financiero sobre el que no se transfiere
ni retiene sustancialmente sus riesgos y beneficios.

Los pasivos financieros se dan de baja del balance consolidado del Grupo cuando se hayan
extinguido 0 se adquieran. La diferencia entre el valor en libros de los pasivos financieros
extinguidos vy la contraprestacidn entregada, se reconoce inmediatamente en la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada.

£.3)  Ganancias y pérdidas de los instrumentos financieros

Las ganancias y pérdidas de los instrumentos financieros se registran dependiendo de la
cartera en la que se encuentren clasificados siguiendo los siguientes criterios:

. Para los instrumentos financieros incluidos en la categoria de a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias, los cambios de valor razonable se registran
directamente en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, distinguiendo, para los
instrumentos que no sean derivados, entre la parte atribuible a los rendimientos
devengados del instrumento, que se registra como infereses o como dividendos segtin
su naturaleza, y el resto que se registra como resultados de operaciones financieras.
Los intereses de los instrumentos financieros clasificados dentro de esta categoria se
calculan aplicando el método del tipo de interés efectivo.

. Para los instrumentos financieros valorados al coste amortizado, los cambios de su
valor razonable se reconocen cuando el instrumento financiero causa baja del balance
consolidado y, para el caso de los activos financieros, cuando se produzca su
deterioro. Los intereses de los instrumentos financieros clasificados dentro de esta
categoria se calculan aplicando el método del tipo de interés efectivo,

. Para los activos financieros disponibles para la venta se aplican los siguientes
criterios: (i) los intereses devengados se calculan de acuerdo con el método del interés
efectivo, y, cuando corresponda, los dividendos devengados se reconocen en la cuenta
de pérdidas y ganancias; (ii) las pérdidas por deterioro se registran de acuerdo con lo
descrifo en esta misma Nota; (iit) las diferencias de cambio se reconocen en la cuenta
de pérdidas y ganancias cuando se frate de activos financieros monetarios y
transitoriamente, en el patrimonio neto consolidado, como “Ajustes por valoracién”,
cuando se trate de activos financieros no monetarios hasta que, se produzea su baja de
balance, en cuyo momento estas diferencias se imputan en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada; (iv) el resto de cambios de valor se reconocen directamente en
el patrimonio neto consolidado del Grupo hasta que se produce la baja del balance
consolidado del activo financiero.
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£} Garantias financieras

Se consideran garantias financieras los contratos por los que el Grupo se obliga a pagar unas
cantidades especificas por un tercero en el supuesto de no hacerlo éste. Los principales
coniratos recogidos en este epigrafe, que se incluyen en la informacién “Pro memoria” al
final del balance, son avales (tanto financieros como técnicos), fianzas, créditos
documentarios irrevocables emitidos o confirmados por el Grupo, contratos de seguro, asi
como los derivados de crédito en los que el Grupo actiia como vendedor de proteccion.

Cuando el Grupo emite este tipo de contratos, las comisiones se reconocen en el epigrafe de
“Pasivos financieros a coste amortizado — Otros pasivos financieros” del pasivo del balance
de situacion consolidado por su valor razonable y simultdneamente en la partida de “Otros
activos financieros” de “Inversiones crediticias” por el valor actual de los flujos de efectivo
futuros pendientes de recibir utilizando, para ambas partidas, un tipo de descuento similar al
de activos financieros concedidos por el Grupo a la coniraparte con similar plazo y riesgo.
Con posterioridad a la emision, este tipo de contratos se valoran registrando las diferencias
contra la cuenta de pérdidas y ganancias consolidadas como ingreso financiero o como
comision percibida en funcién de que se trate de la cuenta de “Otros activos financieros” o de
“Otros pasivos financieros” de pasivo, respectivamente.

Adicionalmente a lo mencionado en el parrafo anterior, las garantias financieras se cubrirén
tal y como establece en la Nota 3.h) en relacién con la cobertura del riesgo de crédito.

h) Deterioro del valor de los activos financieros

El valor en libros de los activos financieros es corregido por el Grupo con cargo a la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada cuando existe una evidencia objetiva de que se ha
producido una pérdida por deterioro,

Instrumentos de deuda

Existe una evidencia objetiva de deterioro en los instrumentos de deuda, entendidos como los
créditos y valores representativos de deuda, cuando después de su reconocimiento inicial
ocurre un evento que supone un impacto negativo en sus flujos de efectivo futuros.

La evidencia objetiva de deterioro se determina individualmente para los instrumentos de
deuda significativos ¢ individual y colectivamente para los grupos de instrumentos que no
sean individualmente significativos.

En el caso de instrumentos de deuda valorados por su coste amortizado, el importe de las
pérdidas por deterioro es igual a la diferencia entre su valor en libros y el valor actual de sus
flujos de efectivo futuros estimados, si bien, el Grupo considera para los instrumentos
cotizados como sustituto del valor actual de los flujos de efectivo el valor de mercado de los
mismos, siempre que ¢ste es suficientemente fiable. El importe de las pérdidas estimadas por
deterioro se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada utilizando como
contrapartida una partida compensadora para corregir el valor de Ios activos. Cuando la
recuperacién de la pérdida se considere remota, este importe se da de baja del activo.
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El valor actual de los flujos futuros previstos se calcula descontando al tipo de interés
efectivo de la operacion (si la operacidn se contrato a tipo fijo) o al tipo de interés efectivo de
la operacion en la fecha de la actualizacién (si la operacion se contraté a tipo variable). Los
flujos futuros previstos son determinados teniendo en cuenta las garantias, tipos de riesgo v
circunstancias en las que se prevé se van a producir los cobros.

En el caso de “Activos financieros disponibles para la venta”, el importe de las pérdidas por
deterioro es igual a la diferencia positiva entre su coste de adquisicién, neto de cualquier
amortizacion de principal, y su valor razonable menos cualquier pérdida por deterioro
previamente reconocida en la cuenta de pérdidas v ganancias consolidada. Cuando existen
evidencias objetivas de que un descenso en el valor razonable se debe a su deterioro, las
minusvalias latentes reconocidas como “Ajustes por valoracién” en el “Patrimonio Neto
consolidado” se registran inmediatamente en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Las recuperaciones de las pérdidas por deterioro de instrumentos de deuda se reconocen en la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del periodo en el que se produce la recuperacion.

Todos aquellos instrumentos de deuda que se encuentran clasificados como deteriorados por
el Grupo, asi como, los que colectivamente tienen pérdidas por deterioro por tener importes
vencidos con una antigliedad superior a tres meses, tienen su devengo de intereses
imterrumpido.

A efectos de determinar las pérdidas por deterioro, el Grupo clasifica sus riesgos en riesgo
normal, subestandar, dudoso o fallido.

El Grupo considera como riesgos subestdndar aquellos instrumentos de deuda y riesgos
contingentes que, sin cumplir los criterios para clasificarlos individualmente como dudosos o
fallidos, presentan debilidades que pueden suponer la asuncion de pérdidas por tratarse, entre
otras, de operaciones de clientes que forman parte de colectivos en dificultades o de
operaciones no documentadas adecuadamente.

El Grupo considera como activos deteriorados (riesgos dudosos) aquellos instrumentos de
deuda, asi como los riesgos y compromisos contingentes, para los que existen evidencias
objetivas de deterioro, que hacen referencia fundamentalmente a la existencia de impagados,
mcumplimientos, refinanciaciones y a la existencia de datos que evidencien la posibilidad de
no recuperar la totalidad de los flujos futuros pactados, o cuando se frata de instrumentos de
capital, de no recuperar integramente el valor en libros.

Cuando se considera remota la recuperacién de cualquier importe registrado (riesgo fallido),
¢ste se da de baja del balance de situacion consolidado, sin perjuicio de las actuaciones que se
puedan ilevar a cabo para intentar conseguir su cobro.

El Grupo considera que un instrumento de deuda sufre deterioro por insolvencia cuando se
pone de manifiesto un envilecimiento de la capacidad de pago del deudor (riesgo imputable al
cliente) o se trata de operaciones de clientes que forman parte de colectivos en dificultades o
estan mal documentados o por materializarse el riesgo-pais, entendiendo como tal aquél que
concurre en los deudores residentes en un mismo pais por las circunstancias especificas de
éste distintas del riesgo habitual.
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Para determmar las pérdidas por deterioro de este tipo de activos, el Grupo evalia las
posibles pérdidas como sigue:

. Individualmente, para todos los activos significativos y para aquellos que, no siendo
significativos, no se incluyen en grupos homogéneos de caracteristicas similares:
antigiiedad de los importes vencidos, tipo de garantia, sector de actividad, drea
geografica, ete.

. Colectivamente: el Grupo agrupa aquellos activos que no han sido identificados de
forma individual en grupos homogéneos en funcién de la contraparte, sector, situacién
de la operacion, garantia, antigiiedad de los importes vencidos v establece para cada
grupo las pérdidas por deterioro (pérdidas identificadas) que se deben reconocer en las
cuentas anuales consolidadas sobre la base de un calendario de morosidad basado en
la experiencia del Grupo y del Sector, o en funcion del valor actual de los flujos de
efectivo que se espera cobrar (para riesgos subestandar).

. Adicionalmente a las pérdidas identificadas de forma especifica, el Grupo cubre las
pérdidas inherentes incuarridas de los riesgos no identificados como deteriorados
(riesgo normal) mediante una cobertura global, que se corresponde con la pérdida
estadistica pendiente de asignar a operaciones concretas, y se determina teniendo en
cuenta la experiencia historica de deterioro y otras circunstancias conocidas a la fecha
de los estados financieros.

Dado que el Grupo no cuenta con la suficiente informacion estadistica sobre su experiencia
historica de pérdidas por deterioro, ha utilizado, al menos, los pardmetros establecidos por el
Banco de Espaila sobre la base de su experiencia y de la informacién que tiene del sector, que
son modificados periédicamente de acuerdo con la evolucion de las condiciones del sector y
del entorno.

De este modo, estas pérdidas por deterioro inherentes incurridas se determinan mediante la
aplicacion de unos porcentajes a los instrumentos de deuda no valorados por su valor
razonable con cambios en pérdidas y ganancias vy a los riesgos contingentes clasificados
como riesgo normal, variando dichos porcentajes en funcién de la clasificacion de los
instrumentos entre las distintas categorias de riesgo (sin riesgo, bajo, medio-bajo, medio-alto
y alto).

Instrumentos de capital

Existe una evidencia objetiva de que los instrumentos de capital se han deteriorado cuando
después de su reconocimiento inicial ocurre un evento o una combinacién de ellos que
suponga que no se va a poder recuperar su valor en libros.
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En el caso de instrumentos de capital valorados al valor razonable e incluidos en la cartera de
“Activos financieros disponibles para la venta”, la pérdida por deterioro se calcula como la
diferencia entre su coste de adquisicion y su valor razonable menos pérdidas por deterioro
previamente reconocidas. Las minusvalias latentes reconocidas directamente como “Ajustes
por valoracion” en el “Patrimonio neto consolidado™ se registran en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada cuando se determina que el descenso del valor razonable se debe a su
deterioro. Si con posterioridad se recuperan todas o parte de las pérdidas por deterioro, su
importe se reconoce en la partida de “Ajustes por valoracién” del “Patrimonio neto
consolidado™.

En el caso de instrumentos de capital valorados al coste en la cartera de “Activos financieros
disponibles para la venta”, la pérdida por deterioro se calcula como la diferencia entre su
valor en libros y el valor actual de los flujos de caja futuros esperados, actualizados al tipo de
rentabilidad de mercado para otros valores similares. Para la determinacién del deterioro se
toma en consideracion el patrimonio neto de la entidad participada, excepto los “Ajustes por
valoracién™ debidos a coberturas de flujos de efectivo, corregido por las plusvalias tdcitas
existentes en la fecha de la valoracién. Estas pérdidas se registran en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada minorando directamente el instrumento de capital, sin que su importe
se pueda recuperar posteriormente salvo en caso de venta.

i) Operaciones de transferencia de activos financieros

El Grupo da de baja del balance un activo financiero transferido cuando transmite
integramente a un tercero todos los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo que
genera o0 cuando aln conservando estos derechos, asume la obligacién contractual de
abonarlos a los cesionarios y los riesgos y beneficios asociados a la propiedad del activo se
transfieren sustancialmente.

En el caso de transferencias de activos en los que los riesgos y beneficios asociados a la
propiedad del activo se retienen sustancialmente, el activo financiero transferido no se da de
baja del balance, reconociéndose un pasivo financiero asociado por un importe igual a la
contraprestacién recibida, que se valora posteriormente por su coste amortizado. El activo
financiero transferido se continda valorando con los mismos criterios utilizados antes de la
transferencia. En la cuenta de pérdidas y ganancias consolidadas se reconocen, sin
compensar, tanto los ingresos del activo financiero transferido como los gastos del pasivo
financiero.
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En el caso de transferencias de activos en las que los riesgos v beneficios asociados a la
propiedad del activo ni se transfieren ni se retienen sustancialmente y el Grupo mantiene el
control del activo, se reconoce un activo financiero por un importe igual a su exposicién a los
cambios de valor del activo financiero transferido, y un pasivo financiero asociado al activo
financiero transferido, que se valora de forma que el valor contable neto entre ambos
mstrumentos es igual a:

. Cuando el activo financiero transferido se valore por su coste amortizado: el coste
amortizado de los derechos y obligaciones retenidos por la Entidad.

. Cuando el activo financiero transferido se valore por su valor razonable: el valor
razonable de los derechos y obligaciones retenidos por el Grupo valorados por
separado.

En el caso de que el Grupo no retenga el control del instrumento financiero transferido, se da
de baja del balance de situacion consolidado y se reconoce cualquier derecho u obligacién
retenido o creado como consecuencia de la transferencia.

El Grupo no ha reconocido, a menos que fuera necesario como conseccuencia de un
acontecimiento posterior, los activos y pasivos relacionados por transferencias realizadas
antes del 1 de enero de 2004, de acuerdo con la excepcion mencionada en Ja NIIF 1. Al 31 de
diciembre de 2011 y 2010 el Grupo no tiene activos titulizados y dados de baja del balance de
situacién consolidado de acuerdo con la anterior normativa aplicable.

1 Activos materiales

Incluye el importe de los inmuebles, terrenos, mobiliario, vehiculos, equipos de informética y
otras instalaciones propiedad del Grupo. Los activos se clasifican, en funcién de su destino,
en:

Inmovilizado material de uso propio

El inmovilizado de uso propio incluye aquellos activos que el Grupo tiene para su uso actual
o futuro con propositos administrativos o para la produccion o suministro de bienes y
servicios, y que se espera que sean utilizados durante mas de un ejercicio econémico. Entre
otros, en esta categoria se incluyen los activos materiales recibidos por el Grupo para la
liquidacidn, total o parcial, de activos financieros que representan derechos de cobro frente a
terceros y a los que se prevé darles un uso continuado y propio. El inmovilizado material de
uso propio se presenta valorado en el balance de situacion a su coste de adquisicién (formado
por el valor razonable de cualgquier contraprestacion entregada mds el conjunto de
desembolsos dinerarios realizados o comprometidos), regularizado y actualizado, en su caso,
de acuerdo con las disposiciones legales aplicables, o a su “valor razonable” determinado por
tasaciones de expertos independientes el 1 de enero de 2004 (con motivo de la primera
aplicacin de la Circular 4/2004 de Banco de Espaiia, al ampare de los establecido en el
apartado B) de la Disposicion Transitoria Primera de la citada Circular), para el caso de
algunos inmuebles, menos su correspondiente amortizacién acumulada y, 81 procede, menos
las pérdidas por deterioro que resultan de comparar el valor neto de cada partida con su
correspondiente importe recuperable,
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A estos efectos, el coste de adquisicidn de los activos adjudicados que pasan a formar parte
del inmovilizado material de uso propio del Grupo, se asimila al importe neto de los activos
financieros entregados a cambio de su adjudicacion.

La amortizacion se calcula, aplicando el método lineal, sobre el coste de adquisicion de los
activos menos su valor residual, entendiéndose que los terrenos sobre los que se asientan los
edificios y otras consirucciones tienen una vida indefinida y que, por lo tanto, no son objeto
de amortizacion.

Las dotaciones anuales en concepto de amortizacion de los activos materiales se realizan con
cargo al capitulo “Amortizacién” de la cuenta de pérdidas y ganancias y, basicamente,
equivalen a los porcentajes anuales de amortizacion siguientes (deferminados en funcion de
los afios de la vida util estimada, como promedio, de los diferentes elementos):

Porcentaje Anual de

Naturaleza de los Bienes Amortizacién
Edificios de uso propio 2% -3%
Mobiliario 10% - 33%
Instalaciones 10% - 18%
Equipos para procesos informaticos y sus instalaciones 25%

La vida atil de las inversiones realizadas en inmuebles arrendados y registradas como activos
materiales de uso propio se establece como el menor entre la vida Gtil del elemento
correspondiente y el plazo del contrato de arrendamiento.

Con ocasion de cada cierre contable, el Grupo analiza si existen indicios, tanto internos como
externos, de que el valor neto de los elementos de su activo material excede de su
correspondiente importe recuperable, en cuyo caso se reduce el valor en libros del activo del
que se trate hasta su importe recuperable y se ajustan los cargos futuros en concepto de
amortizacion, en proporcidén a su valor en libros ajustado y a su nueva vida 0til remanente, en
el caso de que fuera necesaria una reestimacion de la misma. Esta reduccién del valor en
libros de los activos materiales de uso propio se realiza, en caso de ser necesaria, con cargo al
epigrafe “Pérdidas por Deterioro del Resto de Activos (Neto)-Otros activos” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

De forma similar, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un activo
material deteriorado, el Grupo registra la reversion de la pérdida por deterioro contabilizada
en periodos anteriores, mediante el correspondiente abono al epigrafe “Pérdidas por Deterioro
del Resto de Activos (Neto)-Otros activos” de la cuenta de pérdidas y ganancias, v se ajustan,
en consecuencia, los cargos futuros en concepto de su amortizacion.

En ninglin caso la reversion de la pérdida por deterioro de un activo puede suponer el
incremento de su valor en libros por encima de aquél que tendria si no se hubieran reconocido
pérdidas por deterioro en gjercicios anteriores.
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Asimismo, al menos con una periodicidad anual, se procede a revisar la vida 1itil estimada de
los elementos del inmovilizado material de uso propio, de cara a detectar cambios
significativos en las mismas que, de producirse, se ajustarfan mediante la correspondiente
correccion del cargo a las cuentas de pérdidas y ganancias de ejercicios futuros, en concepto
de su amortizacion, en virtud de las nuevas vidas titiles.

Los gastos de conservacién y mantenimiento de los activos materiales de uso propio se
cargan a los resultados del ejercicio en que se incurren, en el epigrafe “Gastos de
Administracién-Otros gastos generales de administracion” de la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Los activos que necesitan de un periodo superior a un afio para estar en condiciones de uso,
incluyen como parte de su coste de adquisicion o coste de produccién los gastos financieros
que se hayan devengado antes de la puesta en condiciones de funcionamiento y que hayan
sido girados por el proveedor o correspondan a préstamos u otro tipo de financiacién ajena
directamente atribuible a su adquisicién, fabricacién o construccién. La capitalizacién de los
costes financieros se suspende, en su caso, durante los periodos en los que se interrumpe el
desarrollo de los activos, y finaliza una vez que se han completado sustancialmente todas las
actividades necesarias para preparar el activo para el uso a que se destine.

Inversiones inmobiliarias

El epigrafe “Activo Material-Inversiones inmobiliarias” del balance de situacién recoge los
valores netos de los terrenos, edificios y otras construcciones que se mantienen, bien para
explotarlos en régimen de alquiler, bien para obtener una posible plusvalia en su venta, como
consecuencia de los incrementos que se produzcan en el futuro en sus respectivos precios de
mercado.

Los criterios aplicados para el reconocimiento del coste de adquisicion de Jas inversiones
inmobiliarias, para su amortizacion, para la estimacion de sus respectivas vidas Gtiles v para
el registro de sus posibles pérdidas por deterioro, coinciden con los descritos en relacién con
los activos materiales de uso propio.

Los principios contables aplicados a los activos cedidos en arrendamiento operativo y activos
no corrientes en venta se recogen en las Notas 3.k) y 3.1).

k) Arrendamientos

El Grupo clasifica los contratos de arrendamiento en funcién del fondo econdémico de la
operaciéon con independencia de su forma juridica como arrendamientos financieros u
operativos. Arrendamientos financieros son aquetlos arrendamientos en los que el Grupo
transfiere sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo
objeto del contrato, mientras que, clasifica como operativos el resto de arrendamientos.

Ll Grupo no mantiene activos cedidos en arrendamiento financiero.
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Los activos cedidos en arrendamiento operativo han sido clasificados en el balance
consolidado de acuerdo con su naturaleza.

Los ingresos procedentes de los arrendamientos operativos se registran linealmente en Ia
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada a lo largo del plazo del arrendamiento. Los costes
directos iniciales imputables al arrendador se adicionan al valor en libros de} activo arrendado
y se reconocen como gasto durante el plazo del arrendamiento con los mismos criterios
utilizados en el reconocimiento de los ingresos del arrendamiento.

Los cobros recibidos al contratar un derecho de arrendamiento calificado como operativo, si
los hubiera, se tratan como un cobro anticipado por el arrendamiento y se amortizan a lo
largo del periodo de arrendamiento a medida que se ceden los beneficios econdmicos del
activo arrendado.

Los criterios contables aplicados por el Grupo respecto a la amortizacién del activo
arrendado, asf como, su deterioro han sido descritos en la nota de activos materiales (Nota

3.).

1y Activos no corrientes en venta

El capitulo “Activos No Corrientes en Venta™ del balance de situacién recoge el valor en
libros de las partidas cuya venta es altamente probable que tenga lugar, en las condiciones en
las que tales activos se encuentran actualmente, en el plazo de un afio a contar desde la fecha
a la que se refieren las cuentas anuales.

Por lo tanto, la recuperacién del valor en libros de estas partidas, que pueden ser de
naturaleza financiera y no financiera, tendré lugar, previsiblemente, a través del precio que se
obtenga en su enajenacion, en lugar de mediante su uso continuado.

Concretamente, los activos inmobiliarios u otros no corrientes recibidos por el Grupo para la
satisfaccion, total o parcial, de las obligaciones de pago frente a ella de sus deudores, se
consideran activos no corrientes en venta, salvo que el Grupo haya decidido hacer un uso
continuado de esos activos.

Con cardcter general, los activos clasificados como “Activos no corrientes en venta” se
valoran por el menor importe entre su valor en libros en el momento en el que son
considerados como tales y su valor razonable, neto de los costes de venta estimados de los
mismos. Mientras que permanecen clasificados en esta categorfa, los activos materiales e
intangibles amortizables por su naturaleza no se amortizan.
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En el caso de que el valor en libros exceda del valor razonable de los activos, netos de sus
costes de venta, el Grupo ajusta el valor en libros de los mismos por el importe de dicho
exceso, con confrapartida en el capitulo “Ganancias (Pérdidas) de Activos No Corrientes en
Venta No Clasificados como Operaciones Interrumpidas” de la cuenta de pérdidas vy
ganancias. En el caso de producirse posteriores incrementos del valor razonable de los
activos, el Grupo revierte las pérdidas anteriormente contabilizadas, incrementando el valor
en hbros de los activos con el limite del importe anterior a su posible deterioro, con
contrapartida en el capitulo de “Ganancias (Pérdidas) de Activos No Corrientes en Venta No
Clasificados como Operaciones Interrumpidas™ de 1a cuenta de pérdidas y ganancias.

Los resultados procedentes de la venta de activos no corrientes en venta se presentan en el
capitulo “Ganancias (Pérdidas) de Activos No Corrientes en Venta No Clasificados como
Operaciones Interrumpidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de los activos adjudicados o recibidos en pago de deudas y atendiendo al o
establecido en la Circular 3/2010, el valor por el que son reconocidos en balance es el menor
entre el valor contable de los activos financieros aplicados, esto es el coste amortizado,
teniendo en cuenta el deterioro estimado asociado y en todo caso un minimo del 10% y el
valor de tasacidn del activo recibido en su estado actual menos los costes estimados de venta,
que en ningun caso sean inferiores al 10% del valor de tasacién. El transcurso del tiempo se
considera una evidencia de deterioro, de forma que para aquellos activos que permanezcan
méas de 12 meses y mas de 24 meses desde su adquisicién se registraran pérdidas por
deterioro por el 20% o el 30%, respectivamente. No obstante, para los activos que
permanezcan en balance més de 24 meses el deterioro se determinara sobre la base de
tasaciones actualizadas, aplicindose un porcentaje minimo del 20%.

m) (zastos de personal y contribuciones post-empleo

Retribuciones a corio plazo

Este tipo de remuneraciones se valoran, sin actualizar, por el importe que se ha de pagar por
los servicios recibidos, registrdndose con caracter general como gastos de personal del
gjercicio y como una cuenta de periodificacion de pasivo, por la diferencia entre el gasto total
y el importe ya satisfecho.

Compromisos por pensiones

A continuacion se describen los criterios contables mas significativos, asi como los datos mas
relevantes en relacidn con los compromisos por retribuciones post-empleo asumidos por el
Grupo. Entre los citados compromisos se incluyen el complemento de las prestaciones de los
sistemas publicos en los casos de jubilacidon, incapacidad permanente o fallecimiento, las
remuneraciones e indemnizaciones pendientes de pago y las aportaciones a sistemas de
prevision para los empleados prejubilados v las atenciones sociales post-empleo.
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Hasta el 31 de diciembre de 2001, de conformidad con el Convenio Colectivo vigente en ese
momento, la Entidad dominante tenia el compromiso de complementar las percepciones de la
Seguridad Social percibidas por sus empleados o derechohabientes en los casos de jubilacion,
incapacidad permanente, viudedad v orfandad.

Con efectos 1 de enero de 2002 la Entidad dominante alcanz6 un acuerdo con sus empleados
para transformar y sustituir el citado sistema de prevision social por un plan de pensiones
externo del sistema de empleo, que se denomina “Plan de Pensiones de los Empleados de
Banca Pueyo”, que es de aportacion definida para la contingencia de jubilacion y de
prestacion definida para las de fallecimiento e invalidez.

Para el personal ingresado con anterioridad al 8 de marzo de 1980, la Entidad dominante
realiza una aportacion individualizada para la contingencia de jubilacién, consistente en una
aportacion micial por los derechos pasados y una aportacion anual en funcidn del salario de
cada empleado, mas la aportacién necesaria para la cobertura de las prestaciones definidas
minimas para fallecimiento e invalidez. :

Para todos aquellos trabajadores que tengan una antigiiedad superior a dos afios y que se
hayan incorporado la Entidad dominante con posterioridad al 8 de marzo de 1980, éste
efectua una aportacion anual al plan de pensiones de 50 euros, més la aportacién necesaria
para la cobertura de las prestaciones definidas minimas para fallecimiento ¢ invalidez.

Los trabajadores ingresados con posterioridad al 8 de marzo de 1980, pero con una
antigiiedad inferior a dos affos, son incluidos en el plan de pensiones con cobertura
Gnicamente para las prestaciones de fallecimiento e invalidez, comenzando la Entidad
dominante a realizar las aportaciones anuales por jubilacién a partir del cumplimiento de los
dos afios de antigiiedad.

Las prestaciones de fallecimiento e invalidez del personal activo se encuentran cubiertas
mediante polizas de seguros temporales, anuales, renovables, adaptados a los requisitos de
externalizacion de los compromisos por pensiones y similares establecidos por la legislacién
vigente.

Las aportaciones corrientes realizadas por la Entidad dominante por compromisos de
jubilacion de aportacion definida, se registran con cargo a la cuenta “Gastos de Personal —
Dotaciones a Planes de Aportacion Definida” de las cuentas de pérdidas y ganancias
consolidadas adjuntas. Durante los ejercicios 2011 y 2010 han ascendido a 70 y 71 miles de
euros respectivamente (véase Nota 20.a).

Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la normativa aplicable al Grupo, las indemnizaciones por cese se reconocen
como una provision por fondos de pensiones y obligaciones similares y, como un gasto de
personal, unicamente cuando el Grupo esté comprometida de forma demostrable a rescindir
el vinculo que le une con un empleado o grupo de empleados antes de la fecha normal de
jubilacién, o bien a pagar retribuciones por cese como resultado de una oferta realizada para
incentivar la rescisién voluntaria por parte de los empleados.
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De acuerdo con la legislacion vigente, el Grupo estd obligada a indemnizar a aquellos
empleados que sean despedidos sin causa justificada. No existe plan alguno de reduccion de
personal que haga necesaria la creacion de una provisidn por este concepto.

Adicionalmente, la Entidad dominante tiene adquiridos compromisos de caracter contingente
con su Presidente y su Director General, consistente en el abono de hasta una anualidad de
retribucion, asi como un importe en concepto de indemnizacion en el caso de gue se produzca
su cese en determinadas circunstancias y cuya posible materializacion es considerada remota
por la Entidad dominante.

n) Otras provisiones y contingencias

El Grupo diferencia entre provisiones y pasivos contingentes. Las primeras son saldos
acreedores que cubren obligaciones presentes a la fecha del balance surgidas como
consecuencia de sucesos pasados de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales para el
Grupo, que se consideran probables en cuanto a su ocwrrencia, concretos en cuanto a su
naturaleza pero indeterminados en cuanto a su importe y/0o momento de cancelacién; mientras
que los segundos son obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados,
cuya materializacion estd condicionada a que ocurra, o no, uno o mas eventos futuros
independientes de la voluntad del Grupo.

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo recogen todas las provisiones significativas con
respecto a las cuales se estima que la probabilidad de que se tenga que atender la obligacion
es mayor que de lo contrario. Los pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas
anuales consolidadas, sino que se informa sobre los mismos en cuentas de orden.

Las provisiones, que se cuantifican teniendo en consideracidn la mejor informacion
disponible sobre las consecuencias del suceso en el que traen su causa y son re-estimadas con
ocasion de cada cierre contable, se utilizan para afrontar las obligaciones especificas para las
cuales fueron originalmente reconocidas, procediéndose a su reversién, total o parcial,
cuando dichas obligaciones dejan de existir o disminuyen.

Procedimientos judiciales v/ o reclamaciones en curso

Al cierre del ejercicio se encontraban en curso distintos procedimientos judiciales y
reclamaciones entabladas contra el Grupo con origen en el desarrollo habitual de su actividad,
Tanto los asesores legales del Grupo como sus Administradores entienden que la conclusidén
de estos procedimientos y reclamaciones no producira un efecto significativo en las cuentas
anuales de los ejercicios en los que finalicen.
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it) Comisiones
El Grupo clasifica las comisiones que cobra o paga en las siguientes categorias:

Comisiones fingncieras

Este tipo de comisiones, que forman parte integral del rendimiento o coste efectivo de una
operacidn financiera y que se cobran o pagan por adelantado, son reconocidas en la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada con cardcter general a lo largo de la vida esperada de la
financiacidn, netas de los costes directos relacionados, como un ajuste al coste o rendimiento
efectivo de la operacidn.

Comisiones no financieras

Este tipo de comisiones surgen habitualmente por la prestacion de servicios y se registran en
la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada a lo largo del periodo que dure 1a ejecucion del
servicio, o bien, si se tratase de un servicio que se ejecuta en un acto singular, en el momento
de la realizacion del acto singular.

0) Permutas de activos materiales e inmateriales

En las permutas de activos materiales e inmateriales, el Grupo valora, en su caso, los activos
recibidos por el valor razonable de los activos entregados, mas, s1 procede, las contrapartidas
monetarias entregadas a cambio, salvo que se tenga una evidencia més clara del valor
razonable del activo recibido. Cuando no es posible medir los valores razonables de manera
fiable, los activos recibidos se reconocen por el valor en libros de los activos entregados, mads,
en su caso, las contrapartidas monetarias entregadas a cambio.

Las pérdidas puestas de manifiesto en operaciones de permutas de activos se reconocen, en su
caso, inmediatamente en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, mientras que las
ganancias sOlo se reconocen si la permuta tiene cardcter comercial y los valores razonables de
los activos permutados son medibles de forma fiable.

p) Impuesto sobre beneficios

El gasto por impuesto sobre beneficios viene determinado por el impuesto a pagar respecto al
resuftado fiscal de un ejercicio, una vez consideradas las variaciones durante dicho ejercicio
derivadas de las diferencias temporarias, de los créditos por deducciones y bonificaciones y
de bases imponibles negativas.

El gasto por impuesto sobre beneficios se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada, excepto cuando la transaccion se registra directamente en el patrimonio neto
consolidado y en las combinaciones de negocto en la que el impuesto diferido se registra
como un elemento patrimonial més de la misma.
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El efecto impositivo de las diferencias temporarias se incluye, en su caso, en las
correspondientes partidas de impuestos anticipados o diferidos registrados en los epigrafes
“Activos fiscales” y “Pasivos fiscales” del balance de situacién consolidado adjunto.

Al menos, en cada cierre contable el Grupo revisa los impuestos diferidos registrados, y por
tanto los activos y pasivos fiscales relacionados contabilizados, realizando las correcciones
valorativas oportunas en caso de que dichos impuestos diferidos no estuvieran vigentes o
resulten recuperables.

q) Recursos de clientes fuera de balance

El Grupo recoge en cuentas de orden por su valor razonable los recursos confiados por
terceros para su inversidn en sociedades y fondos de inversidn, fondos de pensiones y
contratos de seguro-ahorro, diferenciando entre los recursos gestionados por el Grupo y los
comercializados por el Grupo pero gestionados por terceros ajenos al mismo.

Adicionalmente, dentro de cuentas de orden, se registran por el valor razonable o, en caso de
que no existiera una estimacion fiable de los mismos, por el coste, los activos adquiridos en
nombre del Grupo por cuenta de terceros y los valores representativos de deuda, instrumentos
de capital, derivados y demds instrumentos financieros que se mantienen en depésito,
garantia 0 comision en el Grupo, para los que tiene una responsabilidad frente a terceros.

Las comisiones cobradas por la prestacion de estos servicios se recogen en el epigrafe de
“Comisiones percibidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada y han sido
detalladas en 1a Nota 3.0).

1) Fondo de Garantia de Depositos

El IS5 de octubre de 2011 se publicé en el B.O.E. el Real Decreto-ley 16/2011, de 14 de
octubre, por el que se cred el Fondo de Garantia de Depdsitos de Entidades de Crédito. Este
Fondo es la unificacion de los tres fondos de garantia de depositos (cajas de ahorro,
establecimientos bancarios y cooperativas de crédito) previamente existentes en un mico
Fondo, que mantiene las funciones y rangos caracteristicos de los tres fondos a los que
sustituyd. El Fondo garantiza, en los términos previstos reglamentariamente, el importe de los
depdsitos con un limite maximo de 100.000 ecuros.

El Fondo se nutre con aportaciones anuales de las entidades de crédito integradas en él, cuyo
importe serd del 2 por mil de los depositos a los que se extiende su garantia, y de hasta un
maximo del 3 por mil para determinados depositados garantizados. Adicionalmente, ¢l Real
Decreto 771/2011, de 4 de junio, y la Circular 3/2011 del Banco de Espafia, de 30 de junio,
exige aportaciones adicionales, liquidables trimestralmente, para aquellas entidades que
concedan depositos a plazo o liquiden cuentas a la vista con remuneraciones que excedan
determinados tipos de interés, segimn el plazo del depdsito o su caracter a la vista.

El importe que figura registrado en la cuenta de pérdidas y ganancias del ¢jercicio 2011 por
este concepto asciende a 496 miles de euros (2010: 473 miles de euros), que se han registrado
en el capitulo “Otras cargas de explotacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.
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s) Estado de flujos de efectivo consolidado

En el estado de flujos de efectivo consolidado, se utilizan las siguientes expresiones en los
siguientes sentidos:

. Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes;
entendiendo por éstos las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de
alteraciones en su valor.

. Actividades de explotacion: actividades tipicas de las entidades de crédito, asi como
otras actividades que no pueden ser calificadas como de mversion o de financiacion.

. Actividades de inversidn: las de adquisicién, enajenacion o disposicion por otros
medios de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en ¢l efectivo v sus
equivalentes.

. Actividades de financiacién: actividades que producen cambios en el tamafio y
composicion del patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las
actividades de explotacion.

t) Estado de cambios en el patrimonio neto consolidado

El estado de cambios en el patrimonio neto que se presenta en estas cuentas anuales
consolidadas muestra el fotal de las variaciones habidas en el patrimonio neto consolidado
durante el ejercicio. Esta informacién se presenta desglosada a su vez en dos estados: el
estado de ingresos y gastos reconocidos consolidado y el estado total de cambios en el
patrimonio neto consolidado. A continuacion se explican las principales caracteristicas de la
informacién contenida en ambas partes del estado:

Estado de ingresos v gastos totales consolidado

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto consolidado se presentan los
ingresos y gastos generados por el Grupo como consecuencia de su actividad durante el
ejercicio, distinguiendo aquellos registrados como resultados en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada del ¢jercicio y los otros ingresos v gastos registrados, de acuerdo con
lo dispuesto en la normativa vigente, directamente en ¢l patrimonio neto consolidado.

Por tanto, en este estado se presenta:
. El resultado consolidado del ejercicio.

. El importe neto de los ingresos y gastos reconocidos transitoriamente como ajustes
por valoracion en el patrimonio neto consolidado.

. El importe neto de los ingresos y gastos reconocidos definitivamente en el patrimonio
neto consolidado.
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. El mmpuesto sobre beneficios devengado por los conceptos indicados en los dos
parrafos anteriores, salvo para Jos ajustes por valoracién con origen en participaciones
en empresas asoctadas o multigrupo valoradas por el método de la participacion, que
se presentan en términos netos.

. El total de los ingresos y gastos consolidados reconocidos, calculados como la suma
de las letras anteriores, mostrando de manera separada el importe atribuido a la
Entidad dominante y el correspondiente a intereses minoritarios.

El importe de los ingresos y gastos que corresponden a entidades valoradas por el método de
la participacion registrados directamente contra el patrimonio neto se presentan en este
estado, cualquiera que sea su naturaleza, en la ribrica “Entidades valoradas por el método de
la participacion”.

Las variaciones habidas en los ingresos y gastos reconocidos en el patrimonio neto
consolidado como ajustes por valoracion se desglosan en:

. (anancias (pérdidas) por valoracién: recoge el importe de los ingresos, netos de los
gastos originados en el ejercicio, reconocidos directamente en ¢l patrimonio neto
consolidado. Los importes reconocidos en el gjercicio en esta partida se mantienen en
esta partida, aunque en el mismo ejercicio se traspasan a la cuenta de pérdidas y
ganancias, al valor inicial de otros activos o pasivos o se reclasifiquen a otra partida.

. Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias: recoge el importe de las
ganancias o pérdidas por valoracién reconocidas previamente en el patrimonio neto
consolidado, aunque sea en el mismo ejercicio, que se reconocen en la cuenta de
pérdidas v ganancias.

. Importe transferido al valor inicial de las partidas cubiertas: recoge el importe de las
ganancias o pérdidas por valoracién reconocidas previamente en el patrimonio neto
consolidado, aunque sea en el mismo ejercicio, que se reconozcan en el valor inicial
de los activos o pasivos como consecuencia de coberturas de flujos de efectivo.

. Otras reclasificaciones: recoge el importe de los traspasos realizados en el ejercicio
entre partidas de ajustes por valoracién conforme a los criterios establecidos en la
normativa vigente.

Los importes de estas partidas se presentan por su importe bruto, mostrandose, salve como se
ha indicado anteriormente para las partidas correspondientes a ajustes por valoracién de
entidades valoradas por el método de la participacidn, su correspondiente efecto impositivo
en la rubrica “Impuesto sobre beneficios” del estado.
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Estado total de cambios en el patrimonio neto consolidado

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto consolidado se presentan todos los
estados habidos en el patrimonio neto consolidado, incluida las que tienen su origen en
cambios en los criterios contables y en correcciones de errores. Este estado muestra, por
tanto, una conciliacion del valor en libros al comienzo y al final del ejercicio de todas las
partidas que forman el patrimonio neto consolidado, agrupando los movimientos habidos en
funcién de su naturaleza en las siguientes partidas:

. Ajustes por cambios en criterios contables y correccion de errores: que incluye los
cambios en el patrimonio neto consolidado que surgen como consecuencia de la
reexpresion retroactiva de los saldos de los estados financieros con origen en cambios
en los criterios contables o en la correccion de errores.

. Ingresos y gastos reconocidos en el ejercicio: recoge, de manera agregada, el total de
las partidas registradas en el estado de Ingresos y (Gastos reconocidos anteriormente
indicadas.

. Ofras variaciones en el patrimonio neto: recoge el resto de partidas registradas en el

patrimonio neto consolidado, como pueden ser aumentos o disminuciones del fondo
de dotacion, distribucién de resultados, operaciones con instrumentos de capital
propios, pagos con instrumentos de capital, traspasos entre partida del patrimonio neto
y cualquier ofro incremento o disminucion del patrimonio neto consolidado.

u) Impuesto sobre los depdsitos de las Entidades de Crédito de la Comunidad Auténoma
de Extremadura

Con fecha 1 de enero de 2002 entré en vigor la Ley 14/2001 de 29 de noviembre del
impuesto sobre los depdsitos de las Entidades de Crédito que tiene por objeto gravar la
obtencion de fondos reembolsables por las Entidades crediticias en las sucursales sitas en la
Comunidad Autonoma de Extremadura. Este impuesto tiene devengo anual y no puede ser
repercutido a clientes. La base imponible estd constituida por el promedio de los saldos
finales de cada trimestre de la suma del epigrafe de “Depdsitos de la clientela” del balance
reservado (balance interno enviado al Banco de Espafia mensualmente), los cuales forman
parte del epigrafe “Pasivos financieros a coste amortizado — Depdsitos de la clientela” del
balance de situacidén adjunto. La cuota se obtiene de aplicar una tarifa progresiva del 0,30% al
0,50% pudiendo aplicarse determinadas deducciones.

4. ERRORES Y CAMBIOS EN LAS ESTIMACIONES CONTABLES

Durante el ejercicio 2011 y hasta la fecha de formulacién de las cuentas anuales
consolidadas, no se ha producido ningfin error ni cambio en estimaciones contables, que por
su importancia relativa fuera necesario incluir en las cuentas anuales consolidadas formuladas
por el Consejo de Administracion.

AT .
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5. DISTRIBUCION DE RESULTADOS

Se incluye a continuacion la distribucion del beneficio del ejercicio de 2011 que el Consejo
de Administracion de la Entidad Dominante propondré a la Junta General de Accionistas para
su aprobacion, junto con la distribucién del ejercicio 2010, aprobada por la Junta General de
Accionistas el 6 de mayo de 2011:

Miles de Euros

2011 2010
Beneficio neto dei ejercicio 4.458 4.728
Distribucion:
Dividendos (ver Nota 16.3) 600 6060
Reservas volantarias 3.858 4.128
4.458 4.728

6. GESTION DEL RIEGO DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS

a) Riesgo de crédito
a.l)  Gestion, medicidn, seguimiento y recuperacion

El riesgo de crédito representa las pérdidas que sufriria el Grupo en el caso de que un cliente
o alguna contraparte incumpliesen sus obligaciones contractuales de pago. Este riesgo es
mherente a los productos bancarios tradicionales de las entidades (préstamos, créditos,
garantias {inancieras prestadas, etc.), asi como a otro tipo de activos financieros (cartera de
renta fija, derivados, etc.).

El riesgo de crédito afecta tanto a activos financieros que en los estados financieros aparecen
contabilizados por su coste amortizado, como a activos financieros que en dichos estados se
registran por su valor razonable. Independientemente del criterio contable por el que los
activos financieros del Grupo se han registrado en estos estados financieros, el Grupo aplica
sobre ellos las mismas politicas y procedimientos de control del riesgo de crédito.

Las politicas, métodos y procedimientos del Grupo relacionados con el control del riesgo de
crédito son aprobados por su Consejo de Administracion. La Comisién Ejecutiva tiene entre
sus funciones el velar por el adecuado cumplimiento de las politicas, métodos y
procedimientos de control de riesgo del Grupo, asegurando que éstos son adecuados, se
implantan de manera efectiva y son revisados de manera regular.

El desarrolle, instrumentacion y ejecucion de las politicas crediticias es responsabilidad del
Departamento de Riesgos, donde también se enmarcan las funciones de admision y
seguimiento, que dependen directamente de la Direccién General. Este drea es responsable de
poner en practica las politicas, métodos y procedimientos de control del riesgo de crédito
aprobadas por Consejo de Administracion de ta Entidad dominante.

- 48 -



(3 BANCA PUEY

FUNDADA EN 1890

El Grupo dispone de politicas y de procedimientos que limitan la concentracién del riesgo de
credito por contrapartes individualmente consideradas, asf como de grupos de empresas. La
Entidad dominante establece los limites a la concentracién de riesgos tomando en
consideracion factores como las actividades a las que se dedican fas contrapartes, asi como
otras caracteristicas econdmicas comunes a los mismos.

El riesgo de crédito maximo al que estd expuesto el Grupo se mide, para los activos
financieros valorados a su coste amortizado, por el efectivo desembolsado no amortizado.
Hay que indicar que, dado que en la informacién ofrecida en estas Notas sobre el riesgo de
crédito al que se encuentra expuesto el Grupo, no se estd considerando la existencia de
garantias recibidas, derivados de crédito contratados para la cobertura de este riesgo y otras
coberturas similares. Estos datos pueden diferir de los analisis de la exposicidn al riesgo de
crédito que la Entidad dominante realiza de manera inferna.

El Grupo clasifica de manera interna los activos financieros sujetos a riesgo de crédito, en
funcién de las caracteristicas de las operaciones, considerando, entre otros factores, las
contrapartes con las que se han contratado las operaciones y las garantias que presente la
operacion,

El importe de los ingresos financieros devengados y no cobrados de activos financieros que
se han considerado como deteriorados registrados en los estados financieros consolidados al
31 de diciembre de 2011 y 2010, ascienden a 844 y a 176 miles de euros, respectivamente.

a.2)  Exposicion total al riesgo de crédito

El siguiente cuadro muestra la exposicion total al riesgo de crédito al cierre del ejercicio 2011
y 20106:

Miles de FEuros

2011 2010

Crédito a la clientela 673.531 657.760
Entidades de crédito 48.706 83.259
Valores representativos de deuda 230.721 175.508
Derivados 258 153
Total riesgos 953.216 218.680
Lineas disponibles por terceros 40,142 45.798

993,358 964.478

Exposicién maxima

Estos riesgos, a efectos de su distribucidn geografica, se encuentran localizados en Espafia, en
Su mayor parte.
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Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 la distribucion del riesgo, del crédito a la clientela, segin
el sector de actividad al que pertenecen los clientes se muestra en el siguiente cuadro:

Miles de euros

De los que:
Distribucidn Activos
Ejercicig 2011 Riesgo (%) Dudosos
Sector Publico 309 0,04 -
Créditos aplicados a financiar actividades productivas
Agricultura, ganaderia, pesca e industrias extractivas 113.675 16,24 857
Industria manufacturcra 28.095 4,01 2.370
Produccién y distribucién de energia eldetrica, gas y agua 494 0,07 -
Construccidn 36.967 5,28 1,712
Comercio y reparaciones 35474 5,07 515
Hosteleria 7.770 1,11 49
Transporte, almacenamiento y comunicaciones 7.824 1,12 430
Intermediacién financiera (excepto entidades de crédito) 3.066 0,44 -
Actividades inmobiliarias 51.836 7,41 1.512
Otros servicios 20.681 2,95 359
306,191 43,73 7.804
Créditos aplicados a financiar gastos de hogares 381.570 54,52 3.365
Consume y otros 12.245 1,75 3118
700.006 160,00 14,227
Miies de euros
De los que:
Distribucién Activos
Eiercicio 2010 Riesgo (%) Dudosos
Sector Publico 332 0,05 -
Créditos aplicados a financiar actividades productivas
Agricultura, ganaderia, pesca e industrias extractivas 95838 14,15 1.569
Industria manufacturera 25.020 3,69 2.055
Produceién y distribucién de energla eléctrica, gas y agua 289 0,04 -
Construccion 47389 1,00 2.618
Comercio y reparaciones 35.768 5,28 342
Hesteleria 6.933 1,02 8
Transporte, abmacenamiento v conmunicaciones 7.776 1,15 466
Intermediacién financiera (excepto entidades de crédito) 2.970 (44 -
Actividades inmobiliarias 28.083 4,15 783
Otros servicios 18,987 2,80 263
269.053 39,77 8304
Créditos aplicados a financiar gastos de hogares 362.328 53,49 2.724
Consumo y otros 45.896 6,74 3.146
677.609 100,00 14.174
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L.a composicion del riesgo seglin el importe total por cliente, del crédito a la clientela, en los
gjercicios 2011 y 2010 es 1a siguiente:

Miles de euros

2011 2010
De los que: De los gue:
Distribucion Activos Distribucién Activos
Riesgo (%) dudosos Rieszo (%) dudosos
Superior a 6,000 - - - - - -
Entre 3.000 y 6.000 26.727 3,82 - 12.126 1,79 -
Entre 1.060 v 3.000 61.142 8,73 1.200 54.641 8,08 833
Entre 500 y 1.000 5G.551 7.22 1.311 56319 8,77 2776
Entre 250 y 500 77.616 11,09 2,140 82.554 12,21 2.973
Entre 125 y 250 130.628 18,66 1.958 122.864 18,17 1.923
Entre 50 ¥ 125 214936 30,71 2.155 204.447 30,04 1.359
Entre 25y 50 81.506 11,64 867 70.748 11,79 629
Inferior a 25 56.500 8,13 4,597 61.910 9,15 3.681
700.006 100,00% 14.227 677.609 106,00% 14.374

Crédifo a la clienteia

En cuanto al grado de concentracion del riesgo crediticio, la normativa del Banco de Espafia
establece que ningln cliente, o conjunto de ellos que constituya un grupo econdmico, puede
alcanzar un riesgo del 25% de los recursos propios del Grupo. Ademds, la suma de todos los
grandes riesgos (definidos como los superiores al 10% de los recursos propios del Grupo)
debe ser inferior a 8 veces la cifra de sus recursos propios. Para estos cilculos, se consideran
los recursos propios consolidados del Grupo computables para el coeficiente de solvencia del
Banco de Espafia.

Rieseos dudosos v coberfura

L.a evolucion de la tasa de morosidad asi como de su ratio de cobertura del Grupo durante los
cinco Gltimos ejercicios es la siguiente:

%
Indice de Cobertura de la
Ejercicio morosidad morosidad
2006 0,50% 393,37%
2007 0,43% 449,29%
2008 0,86% 261,27%
2009 [,66% 145,10%
2010 2,14% 131,01%
2011 2,09% 148,00%

Segmentacion por tipo de riesgo

De acuerdo con las tipologias de riesgo establecidas por el Banco de Espaiia, el Grupo
clasifica sus riesgos en las siguientes categorias: sin riesgo apreciable (sector publico y
garantia dineraria), bajo (garantfa real sobre viviendas terminadas con LTV < 80% y
empresas con rating A o superior), medio bajo (resto de garantia real), medio (garantia
personal excepto consumo, tarjetas y descubiertos), medio alto (consumo) y alto (tarjetas,
descubiertos y excedidos).
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Se muestra a continuacion la segmentacion por tipo de riesgo al 31 de diciembre del 2011 y
2010:

%

Tipo de riesgos 2011 2010
Sin riesgo apreciable 12,94 11,09
Bajo 41,58 35,84
Medio - bajo 16,98 20,76
Medio 27.02 29,41
Medio — alto 1,22 2,49
Alto 0,26 0,41

160,00 100,00

La calidad crediticia de los valores representativos de deuda, al 31 de diciembre de 2011 y

2010 presentaba el siguiente detalle:
Miles de euros

{Nominat}

AGENCIA RATING 31 de diciembre de 2011 31 de diciembre de 2010
Fitch A 27.166 64.750
Fitch At 7.10G 2.500
Fitch A- 13.000 45.900
Fitch AR - 8.350
Fitch AA+ - 250
Fiich AA+ - 1.000
Fitch AA- 23850 8.350
Fitch AAA 41 -

Fitch BB 2.200 -
Fitch BB+ 2.400 -
Fitch BB- 1.000 -
Fitch BBB+ 29.050 19.100
Fitch BB8 - 5.700
Fitch BEB- 1.500 1.260

Moody s Al 2.600 -

Moody's Aal - 2.000

Moody's AZ - 1.000

Moody's A3 3.500 2.941

Moody's Aa2 2.000 -

Moody's Aaa 28.700 5.000

Moody's Aa3 - 1.500

Moody's Bat 1.200 -

Moody's Baz 500 -

Moody's Baail 4.800 -

Moody’s Baa2 - 500
Standard and Poor’s A 13.128 2,783
Standard and Poor’s A- 2.000 -

Standard and Poor’s AA 41 -
Standard and Poor’s AAA 86,785 1.150
Standard and Poor’'s BB 16.100 -
Standard and Poor’s BB+ 16.600 -
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Standard and Poor’s BB-~ 12.450 -
Standard and Poor's BBB 8.000 2.500
Standard and Poor’s BRB+ 16.000 -
Standard and Poor’s BBB- 1.991 -
Standard and Poor’s cC 500 -
DBRS AH - 2.000
Sin Rating - 2.283
Total 244,002 178.817

Al 31 de diciembre de 2011 los saldos de los valores representativos de deuda netos de los
ajustes por valoracién, correspondientes a los anteriores valores nominales ascendia a
230.721 miles de euros (2010 : 175.508 miles de euros).

Valor razonable de las varantios tomadas

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, el valor razonable de las garantias tomadas era superior
al activo cubierto. En el caso de las garantias hipotecarias, la media del importe pendiente de
cobro de los préstamos es el 42,12% del valor razonable de las garantias hipotecarias
(42,80% en 2010).

a.3) Informacion cuantitativa y cualitativa minima relativa al Grupo Consolidado
{(negocios en Espafia) en relacion a la distribucion del riesgo de crédito

A continuacién se muestra el desglose de la financiacién destinada a la construccion y
promocion inmobiliaria y sus coberturas, al 31 de diciembre del 2011 y 2010:

2011 Miles de euros
Exceso sobre
valor de Cobertura
Importe bruto garantia especifica
1. Crédito registrado por las entidades de crédito del grupe (negocios en
Espafia) 51.847 17.981 1.508
1.1. Del que : Dudoso 2.409 1332 1.480
1.2. Dei que : Subestandar 278 278 28
Pro-memoria:
- Cobertura genérica total (negocio total) N/A N/A 12332
- Activos fallidos 306 N/A N/A
Pro-memoria: Datos del grupo consolidado Valor centabls
1. Total crédito a la clientela exciuidas Administraciones Plblicas
(negocios en Espafia) 679.153
2. Total activo consolidado (negocio total) 1.020.321
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Exceso sobre

valor de Cobertura
Importe bruto garantia especifica
1. Crédito registrado por las entidades de crédito del grupo (negocios en
Espafia) 33.317 21.097 926
1.1. Del que : Dudoso 2.950 1.061 892
1.2. Del gue : Subestdndar 332 332 332
Pro-memoria:
- Cobertura genérica total (negocio total} N/A N/A 12.656
- Activos fallidos 1.083 N/A N/A
Pro-memoria: Datos def grupe conselidade Valor contable
1. Total crédito a la clientela excluidas Administraciones Piiblicas
{negocios en Espafia) 649.339
2. Total activo conselidado (negocio total) 982.648

A continuacién se muestra el desglose de la financiacion destinada a la construccién y
promocion inmobiliaria al 31 de diciembre de 2011 y 2010, en base a las garantias de las

operaciones:

2011 Miies de euros

Crédito: Importe

bruto % sobre total
1. Sin garantia hipotecaria 13.029 25,13%
2. Con garantia hipotecaria 38.818 74,87%

2.1, Edificios terminados. 26.455 51,03%
2.1.1. Vivienda 22,701 43,78%
2.1.2. Resto 3.754 7.24%

2.2 Edificios en construccidn 3.968 7.65%
2.2.1. Vivienda 3.968 7,63%
2,2.2, Resto - -

2.3. Suelo 8.385 16,19%
2.3.1. Terrenos urbanizados 6.346 12,24%
2.3.2. Resto de suelos 2,049 3,95%

2.4. Resto garantia hipotecaria - -

51.847

Total
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i. Sin garantia hipotecaria
2. Con garantia hipotecaria
2.1. Edificios terminados.
2.1.1. Vivienda
2.1.2. Resto
2.2 Edificios en construccidn
2.2.1. Vivienda
2.2.2. Resto
2.3. Suelo
2.3.1. Terrenos urbanizados
2.3.2. Resto de suclos
2.4, Resto garantfa hipotecaria

Total
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Miles de euros
Crédito: Importe

bruto % sobre total
15.046 28,22%
38.271 71, 78%
10.105 18,95%
5.867 11,00%
4.238 7,95%
23.755 44,55%
22.287 41,80%
1.468 2,75%
4.411 8,27%
4.065 7,62%
346 0,65%
53.317

En el cuadro siguiente se muestra el desglose del crédito a los hogares para adquisicion de
vivienda en base a la garantia recibida, al 31 de diciembre de 2011 y 2010:

011

Crédito para adquisicion de vivienda
Sin garantia hipotecaria
Con garantia hipotecaria

[

016

Crédito para adquisicion de vivienda
Sin garantia hipotecaria
Con garantia hipotecaria

Miles de euros

Importe bruto Del que: Dudoso
3.413 7
294.231 1.403
297.644 1.410

Miles de euros

Importe bruto Del que: Dudoso
3.011 9
267.525 675
270.53 684
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A continuacidn se muestra el desglose del crédito con garantia hipotecaria a los hogares para
adquisicion de vivienda segin el porcentaje que supone el riesgo total sobre el importe de la
ultima tasacién disponible (LTV), al 31 de diciembre de 2011 y 2010:

Rangos de LTV
LIV<=40 40<LTV<=6 60%<LTV<80 80%<LTV LTV>100 LTV sin
2011 % 0% % <=140% % calcular
Importe bruto (Miles de euros) 37.602 60.627 119.410 35.543 41.050 -
Del gue: dudosos (Miles de euros) 201 262 564 296 80 -
Ratio morosidad 0,53% 0,43% 0,47% 0,83% (,19% -
2010 Rangos de LTV
LTV sin
ETV<=50%  S0<LTV<=80% 80%<LTV<=100% LTV>100% calcular
Importe bruto {Miles de euros) 52,711 136.805 33.587 7.054 37.368
Del gque: dudosos (Miles de euros) 45 542 44 - 44
Ratio morosidad (,08% 0,40% 0,13% - 0,12%

A continuacidén se muestra el detalle de los activos adjudicados a las entidades del grupo
consolidado, al 31 de diciembre de 2011 y 2010:

2011 Miles de euros
Del que:
Valor contable Cobertura % cobertura
1. Activos inmobiliarios procedentes de financiaciones destinadas 2
empresas de construceién y promocién inmobiliaria 13.244 3329 25,14%
1.1. Edificios terminados. 13.163 3.248 24,68%
1.1.1. Vivienda 10.790 2.029 18,80%
1.1.2. Resto 2.373 1.21% 51,37%
1.2 Edificios en construccién - - -
1.2.1. Vivienda - - -
1.2.2. Resto - - -
1.3. Suelo 81 8 16%
1.3.1. Terrenos urbanizados - - -
.3.2. Resto de suelos 81 8 10%
2. Activos inmobiliarios procedentes de financiaciones hipotecarias a
hogares para adquisicién de vivienda 144 43 29,86%
3. Resto de activos inmobiliarios adjudicados 1.192 179 15,02%
4. Instrumentos de capital, participaciones y financiaciones a
sociedades no consolidadas teredoras de dichos activos - - -
14.580 3.478 24,36%
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2010 Miles de euros
Dei que:
Valor contable Cobertura % cobertura
1. Activos inmobiliarios procedentes de financiaciones destinadas a
empresas de construccidn y promocién inmobiliaria 12.046 261 2,16%

1.1. Edificios terminados, 4.6065 261 5,68%
i.1.1. Vivienda 3.940 155 3,06%
1.1.2. Resto 664 62 9,34%

1.2 Edificios en construccion 7.491 - -

1.2.1. Vivienda 6.480 - -
1.2.2. Resto 1.011 - -

1.3. Suelo - - 36,00%
1.3.1. Terrenos urbanizados - - 0,00%
1.3.2. Resto de suelas - - 30,00%

2. Activos inmobiliarios procederntes de financiaciones hipotecarias a
hogares para adguisicién de vivienda 313 55 17,53%
3. Resto de activos inmobiliarios adjudicados 275 25 8,92%

4. Instrumentos de capital, participaciones y financiaciones a
sociedades no consolidadas tenedoras de dichos activos - - -

12.684 341 2,69%

b) Riesgo de mercado

Este riesgo comprende los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas de los tipos de
interés de los activos y pasivos, de los tipos de cambio en los que estén denominadas las
masas patrimoniales o fuera de balance, v de los precios de mercado de los instrumentos
financieros negociables.

El 4mbito de actuacion del Grupo para la medicion de los riesgos de mercado alcanza a todas
aquellas operaciones realizadas con entidades cuyas actividades, tanto de negociacién como
de gestién de balance, estan sujetas a los riesgos de mercado y de liquidez. Los riesgos de
tipo de interés, tipo de cambio y renta variable son gestionados y controlados por la
Subdireccion General Financiera. Independientemente de este control, se remite un informe
diario a la Comision Ejecutiva con la posicion diaria de estos riesgos.

La medicion del riesgo de mercado se complementa de la siguiente forma:
- Estableciendo limites en posicion para ciertas divisas.
- Estableciendo limites en la carta de renta fija privada.

- Estableciendo limites a las pérdidas, conocidos también como limites “stop-loss”.
b.1)  Riesgo de interés

El riesgo de valor razonable de tipo de interés es el riesgo en el que incurre el Grupo al tener
en el activo y pasivo determinados instrumentos financieros los cuales devengan tipos de
mterés fijos o revisables en el tiempo, cuyo valor razonable puede variar debido a la variacién
de los tipos de interés de mercado. En el caso de las operaciones con tipo de interés variable,
el riesgo al que estd sometido el Grupo se produce en los periodos de recalculo de los tipos de
interés,
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La labor de control del riesgo de tipo de interés se realiza por la Comisién Ejecutiva. Esta
unidad delega en la Subdireccién General Financiera que es la encargada de poner en practica
los procedimientos que aseguren que el Grupo cumple en todo momento las politicas de
control y gestion del riesgo de tipo de interés que son fijadas por la Comision Ejecutiva. El
objetivo que persigue el Grupo mediante la implantacion de estas politicas, es el limitar al
maximo los riesgos de tipo de interés a los que estd sometida, logrando un equilibrio con la
rentabilidad del Grupo.

El Grupo realiza la mayor parte de las inversiones referenciadas a los tipos de interés de
mercado, o a tipo fijo, pero con vencimiento a corto plazo; asimismo, los acreedores, en su
mayor parte efectian los depositos a corto plazo, con lo cual ante variaciones de los tipos de
interes del mercado, pueden existir pequefios desfases en las fechas de vencimiento vy de
revision de los tipos de interés que se producen entre las distintas partidas del balance, pero
nunca de manera significativa. El Grupo efectiia un seguimiento mensual.

A continuacion se muestran los tipos de interés medios efectivos de los activos y pasivos para
los ejercicios 2011 y 2010:

%5

2011 2010

Activos

Bancos centrales y entidades de crédito 2,91 1,73
Crédito a la clientela 4,23 4,15
Valores representativos de dewda 4,92 4,43
Pasivos

Depasitos de Bancos Centrales y entidades de crédito 1,89 1,48
Depdsitos de la clientela 1,66 1,52
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El cuadro siguiente muestra el grado de exposicion de la Entidad dominante del Grupo al no
diferir significativamente de la del Grupo al riesgo de tipo de interés al 31 de diciembre de
2011 y 2010, indicando el valor en libros de aquellos activos y pasivos financieros afectados
por dicho riesgo, los cuales aparecen clasificados en funcion del plazo estimado hasta la
fecha de revision del tipo de interés (para aquellas operaciones que contengan esta
caracleristica atendiendo a sus condiciones confractuales) o de vencimienio (para las
operaciones con tipos de interés fijo) y el valor en libros de aquellos instrumentos cubiertos
en operaciones de cobertura sobre el riesgo de tipo de interés:

Eiercicio 2011 Miles de Euros

Plazos hasta la Revision del Tipo de Interés Efectivo o el Vencimiento

Entre 1y 3 Entre3 v 6 Entre6y 12 Mas de 1

Hasta | Mes Meses Meses Meses Afio Totai

Activos sensibles al riesgo de interés

Mercado monetario 16.149 - - - - 26.149

Mercado crediticio 32.682 23.882 19.899 48415 625.132 750.009

Mercado de valores 999 5.320 26.064 20123 182.520 234.025
Total activos scasibles 59.830 29,202 44,963 68,538 807.651 1.016.184
% sobre total activos sensibles 5,92% 2,89% 4,45% 6,78% 79.95% 100,006%
Pasivos sensibles ol riesgo de interés

Mercado monetario 719 - - - 18.440 19.159

Mercado de depdsitos 379.826 67,088 169.352 210.716 31.421 858.403

Mercado de emprésiitos - - - - - -
Total pasivos sensibles 380.545 67.088 169.352 2i0.716 49.861 877.562
% sobre tatal activos sensibies 43,36% 7.64% 19,30% 24.01% _5,68% 100,00%
Ejercicio 20190 Miles de Euros

Plazos hasta fa Revision del Tipo de Interés Efective o el Vencimiento

Entrely3 Entre3v6 Entre 6y 12 Mis de 1

Hasta 1 Mes Meses Meses Meses Afio Total

Actives sensibles al riesgo de interds

Mercado monetario {8.879 - - - - 18.879

Mercado craditicio 56.222 36.913 22433 34.985 614.087 767.63%

Mercado de valores - 10.507 3.886 493 163,929 178.817
Total activos sensiblas 78.101 47,420 26.319 35480 778.016 $635.335
% sobre total activos sensibles 8,09% 4.91% 2,73% 3,68% 80,60% 100%
Pasivos sensibles al riesgo de inferés

Mercado monetario 93 - - - 18.048 18.141

Mercado de depésitos 373.333 72.966 177.455 189412 17.928 §31.094

Mercado de emprésiitos - - - - - -
Total pasivos sensibles 373.426 72.966 177.455 189.412 35,976 840235
% sobre total activos sensibles 43,97% 8,59% 20,90% 23,30% 4,24% 100%
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En relacion al nivel de exposicion al riesgo de tipo de interés, la Entidad estima que, a 31 de
diciembre de 2011, una variacion a la baja, teniendo en cuenta el nivel actual de los tipos de
interés de 50 puntos basicos tendria un efecto de 3,1 millones de euros aproximadamente en
la cuenta de resultados de la Entidad y de un importe de 3,4 millones de euros para 100
puntos basicos de subida (3 millones de euros a 31 de diciembre de 2010 con una variacion
de 50 puntos basicos).

b.2)  Riesgo de precio

Este riesgo se define como aquél que surge como consecuencia de cambios en los precios de
mercado, provocados bien por factores especificos del propio instrumento o bien por factores
que afecten a todos los instrumentos negociados en el mercado.

b.3)  Riesgo de tipo de cambio

Las posiciones en divisa del Grupo son en su mayor parte en USD al 31 de diciembre de 2011
y 2010.

Al cierre de los ejercicios 2011 y 2010 el contravalor en euros de los elementos de activo
expresados en moneda extranjera ascendia a 155 y 158 miles de euros, registrados en el
epigrafe “Otros instrumentos de capital”, no existiendo elementos de pasivo expresados en
moneda extraniera,

El importe de las diferencias de cambio reconocidas en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada, excepto aquellas incluidas en la cartera de activos y pasivos financieros a valor
razonable con cambios en pérdidas y ganancias, asciende en el ejercicio 2011 a 4 miles de
ingresos (2010: 6 miles de euros de ingresos).

¢) Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja la posible dificultad de una entidad de crédito para disponer de fondos
liquidos, o para poder acceder a ellos en la cuantia suficiente y al coste adecuado para hacer
frente en todo momento a sus obligaciones de pago.

En el caso de la Entidad dominante, como entidad de crédito focalizada en la banca
minorista, este riesgo se manifiesta principalmente al existir un volumen muy significativo de
pasivos (depositos de clientes) a la vista, cuyo reembolso es incierto, aunque la experiencia
histérica de la entidad demuestra un comportamiento muy estable en el tiempo de esta masa
de pasivos.

La Subdireccion General Financiera, dependiente de la Direccién General, informa
mensualmente de la gestion del riesgo de liquidez inherente a la actividad v a los
instrumentos financieros del Grupo para asegurar que dispondrd, en todo momento de la
suficiente liquidez para cumplir con sus compromisos de pago asociados a la cancelacién de
sus pasivos en sus respectivas fechas de vencimiento, sin comprometer la capacidad del
Grupo para responder con rapidez ante oportunidades estratégicas de mercado, dando traslado
de esta informacion a la Comisidon Ejecutiva.
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El Grupo mantiene al 31 de diciembre de 2011 depdsitos en entidades de crédito por importe
de 39.267 miles de euros (78.288 miles a 31/12/2010). Por ofra parte mantiene activos por un
importe superior a 209.000 miles de euros que podria hacer liquidos en un plazo de entre dos
y cinco dias (186.000 miles de euros a 31 de diciembre de 2010).

Durante el ejercicio 2008 el Grupo formalizd un contrato de crédito con prenda de valores y
otros activos, suscrito con el Banco de Espaiia por un limite maximo correspondiente al valor
de mercado ajustado de las garantias constituidas a favor del Banco de Espafia. Al 31 de
diciembre de 2011 y 2010 se encontraban dispuestos 50.000 y 38.000 miles de euros
respectivamente (ver Nota 11.1), siendo el importe disponible de 89.541 y 68.673 miles de
euros respectivamente y estando activos afectos a dicha garantia por 139.000, 112.300 miles
de euros respectivamente {Nota 9.1).

Ademas de todo esto, desde la crisis iniciada en 2008, el Banco de Fspafia ha aumentado los
controles y seguimiento de los instrumentos de liquidez y exige una informacién exhaustiva
que se envia desde la Subdireccion General Financiera.

A continuacién se indica el desglose de los mstrumentos financieros por plazos residuales de
vencimiento a 31 de diciembre de 2011 y 2010. Las fechas de vencimiento que se han
considerado para la construccién de la tabla adjunta son las fechas contractuales. Como se
observa, el Grupo presenta un gap de liquidez a corto plazo, tipico del negocio de banca
minorista, aunque como se ha mencionado antes el comportamiento histérico de estos
depositos muestra un nivel de recurrencia muy elevado:

Ejercicio 2011 Miles de euros
Vencimento
Entre | Entre 3 Entre 6 ne
Hasta | mesy 3 mesesy b mesyl Entrelado  Misde5 determinadoy
Ala vista mes meses meses 2fio ¥ 5 afos afios sin clasificar Total

Agtivo
Caja y depositos en bancos centrales 26,149 - - - - - - 26.14%
Depositos en entidades de crédito 8.773 4.635 4.000 5.000 23.000 B - - 48.428
Créditoa la clientela 6.537 11.716 19.882 14.889 23,418 75.786 535.119 14.227 701.581
Valores representativos de deuda - 999 5.320 25.064 20,123 167.347 15.213 - 234.025
Qtros activos con vencimiento - . ' - " - - - .

Total 42460 17.370 29,202 44,963 68.538 243.093 550.331 14,227 1.010.183
Pasive
Deptsitos de bancos centrales - 50.000 - - 30.000
Depbsitos de entidades de crédito 719 - - - - 18.440 - 19.159
Depdsitos de la clientela 343.537 38.081 66,984 168,708 210165 31.421 - 856.896
Orros pasivos con venciinienio . 9.298 M - - - - 9.29%

Totai 342236 47.379 66,984 168,708 210.165 99.861 935.353
Gap (299.79¢} (30.009) (37.782) {123.743) {141.628) 143.232 556.331 14.227 74.830
Gap acamulado (299.796} {329.805) (367.587) {491.332) {632.960) (489.728) 40,603 74.830
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Ejercicio 2010 Miles de euros
Vencimiento
Entre 1 Entre 3 Lntre 6 no
Hasta 1 mesy3 meses y & mesy ] Entre 1afio  Mésded detaminadoy
Alavista mes Teses meses afio y 5 afios afios sin clasificar Total
Activo
Caja y depdsitos en bancos centrales 18.888 - - - . - - 18.888
Depésitos en entidades de crédito 6.661 38.090 19.078 6.000 15.041 - - - 84,870
Crédito a la clienteia 3.136 12.361 17.835 16.433 i9.944 87.418 506.308 14.174 677.609
Valores representativos de deuda - - 10.507 3.886 495 113.043 50,295 - 178.326
Otros activos con vencimienta - - - " - - - -
Total 28.685 50.451 47.420 26,319 35480 201.061 556.603 14.174 960.193
Pasivo
Depositos de bancos centrales - - 38.000 - - - - 38.000
Depdsitos de enfidades de crédito 93 - 18.048 - - - - - 18.141
Depbsitos de la clientela 337.753 35.330 72.840 176.834 189,760 17.928 - - 830.455
Otros pasives con vencimienio - 8.510 - - - - - - 8.510
Total 337.84¢ 43.840 128.888 176.834 189.760 17.928 - - 895.056
Gap (309.161) 6.611 (81.468)  (150.515)  {154.280) 183.133 556.603 14,174 65097
Gayp scumulado (309.161y  (302.530)  (384.018)  (534.533)  (68R.B13)  (505.68C) 50,923 63,097
d) Riesgo operacional

Se entiende como riesgo operacional, el riesgo directo o indirecto de sufrir pérdidas debidas a
fallos en los procesos internos, humanos, en los sistemas, o por eventos externos. El Grupo,
consciente de las necesidades de medicion de estos riesgos, recogidas en el Nuevo Acuerdo
de Capital de Basilea, cuyas pérdidas deberan ser cubiertas con recursos propios, se encuentra
inmersa en un proceso de revision de sus procedimientos y sistemas operativos con el fin de
minimizar su impacto, tanto en sus aspectos cualitativos como cuantitativos.

e) Riesgo reputacional

Este riesgo se puede definir como la posibilidad de dafio en la imagen, prestigio o reputacion
de una entidad, como consecuencia de la percepcién que terceras personas pudieran tener de
sus actuaciones.

Este riesgo es independiente de los riesgos econdmicos de las propias operaciones, asi como
del riesgo legal que pudiera existir en el desarrollo de la actividad.

Para el Grupo, el riesgo reputacional es un elemento muy importante en los procesos de toma
de decisiones.
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f) Valor razonable de los instrumentos financieros

La comparacion al 31 de diciembre de 2011 y 2010 entre el valor en libros y el valor
razonable de aquellas partidas del activo y pasivo que no figuran registradas por su valor
razonable es la siguiente:

Miles de Euros

2011 2010
Valor en Vator Valoren Valor
Libros Razonable Libros Razonable

Activos financieros
Caja y dep0sitos en bancos centrales 26.158 26.158 15.889 18.889
Inversicnes crediticias F22.237 722237 743,019 T43.0619

748.395 748.395 761.908 761.908
Pasivos financieros
Pasivos financieros a coste amortizado 936.962 936.962 895532 895.532

936.962 936.962 885,532 895.532

Segun se ha comentado anteriormente, (excepto las inversiones crediticias, los instrumentos
de capital cuyo valor de mercado no pueda ser estimado de manera fiable v los derivados
financieros que tengan estos instrumentos como activo subyacente v se liquiden mediante
entrega de los mismos), los activos financieros propiedad del Grupo figuran registrados en el
balance de situacion consolidado por su valor razonable.

I.a mayor parte de las inversiones crediticias son a tipo variable con revisién anual del tipo de
interés aplicable, por lo que su valor razonable como consecuencia de variaciones en el tipo
de interés de mercado no presenta diferencias significativas con respecto a los importes por
los que figuran registrados en el balance de situacién consolidado adjunto.

De la misma forma, (excepto los pasivos financieros incluidos en la cartera de negociacion y
los valorados a valor razonable y los derivados financieros que tengan como activo
subyacente instrumentos de capital cuyo valor de mercado no pueda ser estimado de manera
fiable), los pasivos financieros del Grupo figuran registrados en el balance de situacion
consolidado por su coste amortizado. La mayor parte de los mismos tiene vencimiento
inferior a un aflo, por lo que se ha estimado que su valor razonable no difiere
significativamente de su valor en libros.

El resto de activos y pasivos son a tipo fijo; de éstos, una parte significativa tiene
vencimiento mferior a 1 afio y, por tanto, su valor de mercado como consecuencia de los
movimientos de los tipos de interés de mercado no es significativamente diferente del
registrado en ¢l balance de situacidn consolidado adjunto.
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Asi pues, el valor razonable del importe de los activos y pasivos a tipo fijo, a plazo, con
vencimiento residual superior al afio y no cubiertos como consecuencia de las variaciones del
tipo de interés de mercado no presenta diferencias significativas con respecto al registrado en
el balance de situacion consolidado adjunte.

Por todo ello, los Administradores de la Entidad domimante, consideran que el valor
razonable de los activos y pasivos financieros no difiere significado nulo del valor en libros
de los mismos.

A continuacion se presenta un detalle de los activos y pasivos financieros registrados por su
valor razonable al 31 de diciembre de 2011 y 31 de diciembre de 2010 desglosado por clases
de activos y pasivos financieros y en los siguientes niveles:

. NIVEL 1: Instrumentos financieros cuyo valor razonable se ha determinado tomando
su cotizacion en mercados activos, sin realizar ninguna modificacidén sobre dichos
activos.

. NIVEL 2: Instrumentos financieros cuyo valor razonable se ha estimado en base a
precios cotizados en mercados organizados para instrumentos similares o mediante la
utilizacidn de ofras técnicas de valoracidn en las que todos los inputs significativos
estan basados en datos de mercado observables directa o indirectamente.

" NIVEL 3: Instrumentos cuyo valor razonable se ha estimado mediante la utilizacion de
técnicas de valoracion en las que algln input significativo no estd basado en datos de
mercado observable.

Activos finagnciergs

Miles de euros

Total Valor Jerarquia del Valor Razonable
31/12/2011 Balance Razonable Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
Cartera de negociacion 258 - 258 - -
Derivados de negociacion 258 - 258 - -
Activos financieros disponibles para la venta 209.528 - 209.528 - -
Valores representativos de denda 199,479 - 199.479 - -
Instrumentos de capital 10.049 - 10.049 - -
Inversiones crediticias 722.237 722.237 - - 722237
Depésitos en entidades de crédito 48.706 48,706 - - 48.706
Crédito a la clientela 673.531 673.531 - - 673.531
Cartera de inversion al vencimiento 31.242 31.242 - - 31.242
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Cartera de negociacion
Derivados de negociacién

Actives financieros disponibles para ia venta
Valores representativos de deuda
Instrumentos de capital

Inversiones crediticias
Depositos en entidades de crédito
Crédito a la clientela

Cartera de inversidn al vencimiento

Pasivos financieros

31/12/2611

Cartera de negociacién
Derivados de negociacion

Pasivos financieros a coste amortizado
Depositos en bancos centrales
Depésitos de entidades de crédito
Depésitos de fa clientela
Otros pasivos financieros

31/12/2010

Cartera de negociacion
Derivados de negociacidn

Pasivos financieros a coste amortizado
Depésitos en bancos centrales
Depésitos de entidades de crédito
Depésitos de [a clientela
Otros pasivos financieros

Miles de euros
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Valor Valor Jerarquia dei Valor Razonable
coniable Razonable Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3

153 . 153 - .

153 - 153 - -
186.465 - 186.465 - -
172,717 - 172.717 - -

13.748 - 13,748 - .
743.019 743.019 - - 743.019
85.259 85.259 - - 83.259
657.760 657,760 - - 657.760
2.791 2.791 - - 2.791

Miles de suros

Valor Valor lerarquia del Valor Razonable
contable Razonabie Nivel 1 Nivei 2 Nivel 3

255 - 255 - -

255 - 255 - -
936.962 936.692 . - 936.962
50.014 50.014 - - 50.014
19.159 19.159 - “ 19.159
858.174 838.174 “ - 858.174
9.613 5.613 - - 9.615

Miles de euros

Valor Valor Jerarquia del Valor Razonable
contable Razonable Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3

143 - 145 - -

145 - 145 - -
893.532 895.532 - - 895.532
38.020 38.020 - - 38.620
18.14% 18.141 . - 18.141
830,455 830.455 - - 830.455
8.916 8.916 - - 8.916

Los principales métodos de valoracidn, hipdtesis e inputs utilizados en la estimacion del valor
razonable de los instrumentos financieros clasificados en los Niveles 1, 2 v 3 segtin el tipo de
instrumento financiero al 31 de diciembre de 2011 y al 31 de diciembre de 2010, son los

siguientes:

- Valores representativos de deuda: El valor razonable de los instrumentos de deuda se ha
determinado en base a la cotizacion del mercado.

- Instrumentos de capital: Para la determinacion del valor razonmable de todas las
inversiones de la Entidad en instrumentos de capital no cotizados se ha tomado el valor

contable.

- Inversiones crediticias: se han calculado en base a su T.LR.
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Durante el ejercicio no se han producido traspasos entre los distintos niveles, ni se han
producido cambios relevantes en la valoracidn de los instrumentos de capital no cotizados
incluidos en la cartera de activos financieros disponibles para la venta.

g} Concentracion de riesgos

Se define el riesgo de concentracidn como aquel que puede afectar a la cuenta de pérdidas y
ganancias del Grupo y a su patrimonio como consecuencia de mantener instrumentos
financieros que tengan caracteristicas similares y que puedan verse afectados de manera
similar por cambios econdmicos o de otro tipo.

El Grupo tiene fijadas politicas que tienen como objetivo fundamental limitar el grado de
concentracion a determinados riesgos, que se fijan de manera coordinada con otras politicas
de gestion de riesgos y en el marco de la estrategia del Grupo. La medida de las
concentraciones de riesgo v los limites a los mismos se establecen considerando los distintos
riesgos a los que estd sujeto atendiendo a la naturaleza y clasificacion de los distintos
instrumentos financieros del Grupo y atendiendo a distintos niveles (entidad, sector, pais,
etc.).

Como medida de concentracién de riesgos se utiliza el valor en libros de los distintos
instrumentos financieros.

En relacion con el grado de concentracién del riesgo, la normativa del Banco de Espafia
establece que ninglin cliente o conjunto de ellos que constituya un grupo econdmico ajeno,
puede alcanzar un riesgo del 25% de los recursos propios, o el 20%, si los riesgos se
manticnen frente a entidades no consolidadas del propio grupo econdmico (conjunto de
sociedades en las que se posea una participacién superior al 50% o en las que se ejerza el
control efectivo o se posea una influencia significativa sobre ellas).

Adicionalmente a la informacién que se ha mostrado en Notas anteriores de estas cuentas
anuales consolidadas sobre concentracion por divisa (ver Nota 6.b.3), tipos de contraparte y
calidad crediticia de los activos financieros sujetos a riesgo de crédito (ver Nota 6.a), en las
distintas notas de activo y pasivo de esta memoria se presenta informacién sobre la
concentracion de activos y pasivos financieros por dreas geograficas y sobre concentracion
relativa a los instrumentos de capital mantenidas por el Grupo al 31 de diciembre de 2011 y
2010.
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7. CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES

La composicion del saldo de este epigrafe de los balances de situacion consolidados adjuntos
a 31 de diciembre de 2011 y 2010 es la siguiente:

Miles de Euros
2011 2010
Caja 5.659 6.164
Depdsitos en Banco de Espafia 20.490 12.714
Ajustes por valoracion: intereses devengados 9 11
26.158 18.889

Fl detalle por plazo remanente de vencimiento de estos epigrafes se encuentra detallado en la
Nota 6.c) sobre riesgo de liquidez.

8. CARTERA DE NEGOCIACION

El detalle de este capitulo del activo y pasivo de los balances de situacion consolidados es el
sigutente:

Miles de euros
Activo Pasivo
2011 2010 2011 2010

Derivados de negociacion 258 153 255 145

258 153 255 143
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8.1 Composicidn del saldo

A continuacion se presenta un desglose de los activos y pasivos financieros incluidos en esta
categoria al 31 de diciembre de 2011 y 2010, clasificados por areas geograficas donde se
encuentra localizado el riesgo, por clases de contrapartes y por tipo de instrumentos:

Miles de euros

2011 2010
Deudor Acreedor Deudor Acreedor
Por areas geograficas

Espafia 258 255 153 145
258 255 153 145

Por clases de contrapartes
Entidades de crédito 258 255 153 145
258 255 153 145

Por tipos de instrumentos
Derivados no negociados en mercados organizados 258 253 153 145
258 255 153 145

El valor en libros registrado en el cuadro anterior representa el nivel de exposicion maximo al
riesgo de crédito del Grupo en relacidn con los instrumentos financieros en él incluidos.

8.2  Derivados financieros de negociacion

A continuacion se presenta un desglose, por clases de derivados, del valor razonable de los
derivados de negociacion del Grupo, asi como su valor nocional (importe en base al cual se
calculan los pagos y cobros futuros de estos derivados) al 31 de diciembre de 2011 y 2010:

Miles de Euros

2011 2010
Saldos Deudores Saldos Acreedores Saldos Deudores Saldos Acrgedores
Valor Valor Valor Valor
Razonable MNocional Razoneble Nocional Razonable Nocional Razonabie Nocional
Opciones sobre
valores:
Compradas 258 11.287 - - 153 11.807 - -
Vendidas - - 255 i1.002 - - 145 11.593
Permutas - - - - - - - -
258 11.287 255 11.0G2 153 11.807 i45 11.595

El importe nocional de los contratos formalizados no supone el riesgo real asumido por el
Grupo en relacidn con estos elementos.
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9. ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA

El detalle de este capitulo del activo de los balances de situacién consolidados es el siguiente:

Miles de euros

2011 2010
Valores representativos de deuda 195.479 172747
Otros instramentos de capital 10.049 13.748

209.528 186.465

A continuacion se presenta el desglose por 4reas geograficas del presente capitulo:

Miles de euros

2011 2010
Europa 206.629 183.464
Estados Unidos 2.899 3.001

Resto del mundo

209.528 186.465

9.1  Valores representativos de deuda

El detalle de los valores representativos de deuda clasificados en funcién de su contraparte es
el siguiente:

Miles de euros

2011 2010
Administraciones Piblicas espafiolas 1.020 978
Entidades de erédito 134.248 110.445
Otros sectores residentes 53.07¢ 49.657
Administraciones Piblicas no residentes 2.134 2.391
Otros seciores no residentes 12.302 12.554
Ajustes por valoracion - Correcciones de valor por deterioro de activos (3.304) (3.308)

199,479 172.717

Como se indica en la Nota 6.c), est4 constituida prenda de valores sobre determinados titulos
de la cartera de valores representativos de deuda en garantia de la linea de crédito concedida
por el Banco de Espafia.

El detalle por plazo remanentes de vencimiento de este epigrafe se encuentra detallado en la
Nota 6.c) de Riesgo de liquidez.
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9.2 Otros instrumentos de capital

Este capitulo de los balances de situacion consolidados adjuntos recoge los instrumentos
financieros emitidos por otras entidades, tales como acciones y cuotas participativas, que
tienen la naturaleza de instrumentos de capital para el emisor, salvo aquellas sociedades en
las que se ejerza control 0 se posea una participacion superior al 20% o aquélias en las que
ostentando un porcentaje de participacion inferior se ejerce una influencia significativa.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 el desglose del saldo de este capitulo, en funcion del
sector de actividad del emisor es el siguiente:

Miles de euros

2011 2010
De entidades de crédito 1.427 1.065
De otros sectores residentes 5.430 8.303
De no residentes 3.192 3.780
10.049 13.748

Al cierre de los ejercicios 2011 y 2010 el epigrafe “Otros instrumentos de capital”, presenta
la siguiente composicién, en funcién de la admision o no a cotizacién, as{ como el porcentaje
que representan sobre el total:

2011 2010
Miles de % sobre el Miles de % sobre el
eures total £uros total
Con cotizacidn 9.795 97.47 13.440 97,76
Sin cotizacién 254 2,53 308 2,24
10.049 100,00 13.748 100,00

Las inversiones clasificadas en la cartera de activos financieros disponibles para la venta que
el Grupo ha contabilizado por su coste en lugar de por su valor razonable, al no ser posible
determinar su valor razonable de forma fiable, por no disponer de informacién disponible
suficiente o de mercado, se corresponden con los activos sin cotizacién.

Durante los ejercicios 2011 y 2010 se ha procedido a deteriorar la renta variable cotizada por
importe de 173 y 224 miles de euros respectivamente.

Durante los ejercicios 2011 y 2010 no se han producido otros movimientos significativos en
los titulos de esta cartera.
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9.3.  Pérdidas por deterioro

Seguidamente se presenta un resumen de los movimientos que han afectado a las pérdidas por
deterioro de los valores representativos de deuda durante los ejercicios 2011 v 2010:

Miles de Euros

2011 2010
Saldo inicial 3.308 3.244
Dotacion con cargo a resultados del gjercicio 169 64
Recuperacidn gjercicios anteriores (173) -
Saldo final 3.304 3.308

Durante el ejercicio 2011 y 2010 se ha procedido a deteriorar activos de renta fija cotizada
por importe de 282 miles de euros y 0 miles de euros, respectivamente.

10.  INVERSIONES CREDITICIAS

La composicion del saldo de este capitulo de los balances de situacién consolidados a 31 de
diciembre de 2011 y 2010, atendiendo a la naturaleza del instramento financiero en los que
tienen su origen, es:

Miles de euros

2011 2010
Depédsitos en entidades de crédito 48.428 84.876
Crédito a fa clientela 695.650 677.609
Total bruto 744078 762.479
Menos: Ajustes por valoracion (21.841) {19.460)
Total neto 722.237 743.019
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10.1. Depésitos en entidades de crédito

La composicion del saldo de este epigrafe de los balances de situacién consolidados a 31 de
diciembre de 2011 y 2010, atendiendo a la naturaleza del instrumento financiero en los que
tienen su origen, era:

Miles de euros

2011 2010
Cuentas mutuas 9.161 6.582
Cuentas a plazo 39.267 78.288
Total bruto 48.428 84.870
Mas: Ajustes por valoracion 278 389

48.706 85.259

Total neto

La totalidad de los saldos incluidos en este epigrafe corresponden a operaciones realizadas en
Espafia.

El tipo de interés maximo y minimo de los depdsitos en entidades de crédito ha sido del
5,65% y 0,25% respectivamente durante el g¢jercicio 2011 (4,50% y 0,25% durante el
gjercicio 2010).

El detalle por plazos remanentes de vencimiento de este epigrafe se encuentra detallado en la
Nota 6.c) de Riesgo de liquidez.
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10.2. Crédito a la clientela

A continuacién se indica el desglose del saldo de este epigrafe de los balances de situacién
consolidados a 31 de diciembre de 2011 y 2010, atendiendo a la modalidad y situacién de las
operaciones:

Miles de euros

2011 2010
Por sectores
Administraciones Pablicas Espafiolas 309 332
Otros sectores residentes 695.541 677.277
Total Bruto 695.650 677.609
Por modalidad y situacidon del crédito
Efectos financieros 832 953
Cartera comercial 24318 24.845
Deudores con garantia real 514.183 489.321
Cuentas de crédito 38.604 37.844
Resto de préstamos 51.697 98.065
Deudores a la vista y varios 5.224 4.084
Arrendamientos financieros 6.333 8.077
Activos deteriorados 14227 14,174
Otros activos financieros 212 246
Total bruto 695.650 677.609
Por modalidad del tipo de interés
Fijo 81.107 80.158
Variable 614,543 597.451
695.650 677.609
Ajustes por valoracion
Pérdidas por deterioro {20.926) (18.570)
Intereses devengados 1.596 L7172
Resto {3.089) (3.051)
(22.119) {19.84%
673.531 657.760

Total neto

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, los deudores con garantia real estdn referidos a
préstamos concedidos con garantia hipotecaria.
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El detalle por plazos remanentes de vencimiento de este epigrafe se encuentra detallado en la
Nota 6.c) de Riesgo de liquidez.

Durante los ejercicios 2011 y 2010, el Grupo ha renegociado las condiciones de determinadas
operaciones con deudores modificindose las condiciones originales de estas operaciones, de
manera que ha obtenido garantias adicionales a las inicialmente existentes, que proporcionan
una mayor seguridad para el Grupo sobre su reembolso. El importe de estas operaciones
renegociadas por el Grupo durante los ejercicios 2011 y 2010, operaciones que, de no haberse
producido esta renegociacién se estima que a 31 de diciembre de 2011 y 2010 podrian estar
en mora o clasificadas como de dudoso cobro (deterioradas), no es significativo al igual que
el ejercicio anterior.

A continuacion se muestra el movimiento producido en el ejercicio 2011 y 2010 de los
activos financieros deteriorados que no se encuentran registrados en el balance de situacion
consolidado por considerarse remota su recuperacion, aunque el Grupo no haya interrumpido
las acciones para conseguir la recuperacion de los importes adeudados:

Miles de Euros
2011 2010

Saldo al inicio del periodo 4.456 3.164
Adiciones

Cargo a correcciones de valor deterioro de activos 1.483 1.295

Gtros conceptos - -
Recuperaciones

Por cobro en efectivo - 3)

Otros conceptos (300) -
Saldo al final del periodo 639 2456
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10.3.  Activos deteriorados y pérdidas por deterioro

La clasificacion de los activos deteriorados pendientes de cobro en funcién de su antigiiedad
por tipo de garantia es la signiente:

Miles de euros

2011 2010
Operaciones sin garantia real
Riesgos dudosos por razén de la morosidad 4.741 4.262
Riesgos dudosos por razones distintas de la morosidad 1.375 1.055
6.116 5.317
Operaciones con garantia real sobre viviendas terminadas
Riesgos dudosos por razén de la morosidad
Vivienda terminada residencia habifual del prestatario 1.549 630
Vivienda terminada (resto) 575 1.092
Riesgos dudosos por razones distintas de la morosidad
Vivienda terminada residencia habitual del prestatario 415 212
Vivienda terminada (resto) 1.503 1.085
3.842 3.019
Otras operaciones con garantia real
Riesgos dudosos por razén de la morosidad
Fincas rusticas en explotacidn, oficinas y locales 1.030 2.746
Parcelas, solares y resto de activos inmobiliarios 1.520 2.110
Riesgos dudosos por razones distintas de la morosidad
Fincas risticas en explotacidn, oficinas y locales 523 184
Parcelas, solares y resto de activos inmobiliarios 1.077 789
4.150 5.829
Con garantia pignoraticia parcial 119 9
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La clasificacion de los activos vencidos no deteriorados pendientes de cobro en funcidén de su
antigliedad es la siguiente:

Ejetcicio 2011 Miles de Euros
Entre 1y2 Entre 2y 3
Hasta 1 Mes Meses Meses Total
Sin garantia real 1.53] 363 158 2.052
Con garantia real sobre viviendas terminadas - - - -
Otras operaciones con garantia real 307 191 192 690
1.838 554 350 2.742
Ejercicio 2010 Miles de Euros
Entre v 2 Entre 2 ¥ 3
Hasta 1 Mes Meses Meses Total
Sin garantia real 1262 277 177 1.716
Con garantia real sobre viviendas terminadas - - - -
Otras operaciones con garantia real 173 97 136 406
1.435 374 313 2.122

A continuacion se muestra el movimiento que se ha producido en el saldo de las provisiones
que cubren las pérdidas por deterioro de los activos que integran el saldo del capitulo
“Inversiones Creditictas™

Miles de Euros
2011 2010
Cobertura  Cobertura Cobertira  Cobertura
Especifica  (Genérica Total Especifica Genérica Total
Saldo al inicio del gjercicio 9.562 9.008 18.570 6.303 9.273 15376
Dotacién con cargo a resultados del ejercicio 4.166 71 4237 4.555 1.033 5.588
Recuperaciones - (398) (398) - (1.298)  (1.298)
Saldos aplicados a instrumentos dados de baja {1.483) - (1.483) {1.296) - (1.296)
Otros movimientos - - - - - -
Saldo al finat del ejercicio 12.245 8.681  (20.926) 9.562 9.008 18570
De los que:
En funcidn de la forma de su determinacidn:
Determinado individuaimente 12.245 - 12.245 9.562 - 0.562
Determinado colectivamente - 8.681 8.681 - 5.008 9.008
En funcién del drea geografica de localizacién det riesgo;
Espania 12.243 8.681 20.926 9.562 9.008  18.57¢
Otros paises - " - - - -
En funcidn de la naturaleza del activo cubierto:
Crédito a la clientela 12,245 8.681 20926 9.562 9.008 18570
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El detalle de la partida “Pérdidas por deterioro — Inversiones crediticias” de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada al 31 de diciembre de 2011 vy 2010 es como sigue:

Miles de euros

2011 2010
Dotacidn neta del ejercicio 3.839 4.290
Activos en suspenso recuperados - -
Otros movimientos - -
3.839 4.290

Durante el ejercicio 2011, el Grupo ha realizado dotacién de 1.483 miles de euros de
préstamos considerados como no recuperables (2010: 1.295 miles de euros).

1. ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA

Los activos no corrientes en venta correspondian integramente a activos adjudicados en
pagos de deuda. El detalle, por tipo de activos, al 31 de diciembre de 2011 y 2010, es el
siguiente:

Miles de euros

2013 2010

Procedente de particulares 100 -
Procedente de promocién inmebiliaria 9.015 11.834

Fincas risticas 348 -
Oficinas y locales polivalentes 739 251
Total bruto 11.162 12.343

Pérdidas por deterioro - -
11.102 12.343

Total neto
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El movimiento producido durante los ejercicios 2011 y 2010 de los activos inmobiliarios
incluidos en el cuadro anterior ha sido el siguiente:

Miles de euros

2011 2010

Coste

Saldo inicial 12.684 €.035

Altas 2.223 6.841

Bajas (327) (192)

Saldo al 31 de diciembre 14.580 12.684
Pérdidas por deterioro

Saldo inicial 341y -

Altas (3.137) (341)

Saldo al 31 de diciembre (3.478) (341)

Los traspasos de coberturas corresponden a correcciones por deterioro de activos financieros
(crédito a la clientela) que han sido traspasadas a la cobertura de activos inmobiliarios al
producirse la adjudicacion o dacién de los inmuebles que garantizaban los mencionados
activos financieros. En el registro inicial de estos activos no se han liberado provisiones
previamente constituidas para los préstamos o créditos que se objeto de cancelacion.

En la Nota 3.1 se especifican los criterios de reconocimiento y valoracién inicial de los
activos adjudicados, y en todos los casos significativos se solicitan tasaciones recientes que
soportan el registro inicial. Dichas tasaciones son efectuadas por sociedades de tasacién
independientes inscritas en el Registro Oficial del Banco de Espafia.

El perfodo medio, al 31 de diciembre de 2011 y 2010, calculado en base a la experiencia
historica de los Gltimos 5 aflos, en los que se produce la baja o venta del balance de los
activos procedentes de adjudicaciones en pago de deudas, medido desde el momento en el
que se produce la adjudicacién de los mismos, desglosado por clases de activos adjudicados
es el siguiente:

Meses
2011 2010
Activos residenciales 4 3
Activos industriales 11 10
Activos agricolas 4 3
Otros 7 7
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La clasificacion por tipo de activo de los activos no corrientes en venta, con su valor neto en
libros y el valor razonable determinado en base a tasaciones realizadas por expertos
independientes al 31 de diciembre de 2011 y 2010 es la siguiente:

Miles de euros

2011 2010
Valor neto Valor de Valor neto Valor de
contable tasacidn contable tasacion

Procedenies de particulares 100 160 258 258
Procedente de promocién inmabiliaria 9.515 9915 11.834 11.834
Fincas rlsticas 348 348
Oficinas y locales polivalentes 739 739 251 251
Otros
Total 11.102 11.102 12,343 12,343

Al 31 de diciembre de 2011 el 72,98% de los valores de tasacion se ha obtenido valoraciones
efectuadas por tasadores independientes (2010: 68,22%). Los activos gue no han sido objeto
de valoracidn por tasadores independientes corresponden a elementos de importe individual
poco significativo.

Los tasadores independientes utilizados durante el ejercicio 2011 y 2010 han sido
fundamentalmente VALMESA, VALTECNIC Y SOCIEDAD DE TASACION., Los métodos
de valoracion utilizados por los tasadores han sido fundamentalmente el método de valor
residual para los solares y el método de comparacion para viviendas. Si bien algunas de las
tasaciones incluian algin tipo de limitacién al alcance, se estima que dichas limitaciones no
afectan de forma significativa al valor neto contable registrado por el Banco.

El cuadro siguiente los porcentajes de antigiiedad (calculados respecto al valor de tasacién)
de las tasaciones utilizadas por el Banco:

%

2011 72,98%
2010 68,22%
2009 73.90%
Anteriores o sin tasacion 74,83%

Durante los ejercicios 2011 y 2010, asi como durante ejercicios anteriores, se realizaron
diversas operaciones de venta de activos no corrientes en venta y de grupos de disposicién en
las cuales ha procedido a financiar al comprador el importe del precio de venta establecido.
El importe pendiente de cobro por este tipo de financiaciones, al 31 de diciembre de 2011,
asciende a 162 miles de euros (2010: 0 miles de euros). El porcentaje medio financiado en las
operaciones de este tipo se corresponde con el fijado por el Banco dentro de sus politicas de
concesion de riesgos.
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12. PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO

A continuacion se detallan las partidas que integran los saldos de este capitulo de los balances
de situacién consolidados adjuntos:

Miles de euros

2011 2010
Depdsitos de bancos centrales 50.014 38.020
Depdsites de entidades de crédito 19.159 18.141
Deposites de fa clientela 858.174 830455
Otros pasivos {inancieros 9.615 8.916
036.962 895.532

12.1.  Depdsitos de bancos centrales

La composicion del saldo de este epigrafe de los balances de situacion a 31 de diciembre de
2011 y 2010, atendiendo a la naturaleza del mstrumento financiero en los que tienen su
origen, era:

Miles de euros

2011 2010
Banco de Espafia 50.000 38.000
Total bruto 30.000 38.000
Mas: Ajustes por valoracién 14 20
50.014 38.020

Total neto

La totalidad de los saldos incluidos en este epigrafe al 31 de diciembre de 2011 y 2010 se
corresponden con depdsitos tomados al Banco de Espafia, relativos al contrato de crédito con
prenda de valores indicado en la Nota 6.¢).

El tipo de interés méximo y minimo de los depositos de bancos centrales han sido del 2% vy
del 1,50% respectivamente durante el ejercicio 2011 (durante el 2010, el 1,75% v el 1%,
respectivamente).

El detalle por plazos remanentes de vencimiento de este epigrafe se encuentra detallado en la
Nota 6.c) de Riesgo de liquidez.
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12.2.  Depositos de entidades de crédito

La composicion de los saldos de este epigrafe de los balances de situacién consolidados
adjuntos, atendiendo a la naturaleza de las operaciones, se indica a continuacion:

Miles de euros

2011 2010
Otras cuentas 19.159 18.141
19.159 18.141

La composicion del saldo de este capitulo de los balances de situacién al 31 de diciembre de
2011 y 2010, atendiendo a la situacién geogrifica donde tienen su origen los pasivos
financieros es la siguiente:

Miles de euros
2011 2010

Por situacion Geografica
Espafia 19.159 18.141

Resto de paises de la Unidn Europea -

19.159 18.141

El detalle por plazos remanentes de vencimiento de este epigrafe se encuentra detallado en la
Nota 6.c) de Riesgo de Liquidez.
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12.3. Depdsitos de 1a clientela

La composicion del saldo de este capitulo de los balances de situacidn consolidados al 31 de
diciembre de 2011 y 2010, atendiendo a la situacién geografica donde tienen su origen los
pasivos financieros, su naturaleza y a las contrapartes de las operaciones, se indica a
continuacion;

Miles de euros

2011 2010
Por situacion Geografica
Espafia 853.879 826.803
Resto de paises de la Unién Europea 1.514 1.639
Ajustes por valoracién 2.781 1.923
858.174 830.455
Por naturaleza
Cuentas corrientes 72.506 76.605
Cuentas de ahorro 262.158 257.450
Depdsitos a plazo 520.329 494 477
Ajustes por valoracién 2,781 1.923
858,174 830.455
Por contrapartes
Administraciones pliblicas espafiolas 6.450 3.699
Otros sectores residentes 847.436 823.200
Oftros sectores no residentes 1.507 1.633
Ajustes por valoracién 2.781 1.923
858.174 830.455

El detalle por plazos remanentes de vencimiento de este epigrafe se encuentra detallado en la
Nota 6.¢) de Riesgo de liquidez.

2.4 Otros pasivos financieros

Todos los pasivos financieros registrados en este epigrafe del balance de situacién
consolidado adjunto se encuentran clasificados en la cartera de “Pasivos financieros a coste
amortizado”, por lo que se valoran por su coste amortizado, e incluye el importe de las
obligaciones a pagar con naturaleza de pasivos financieros no incluidas en otras partidas.
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El detalle de otros pasivos financieros agrupados por tipo de instrumento financiero es el
stguiente:

Miles de euros

2011 2010
Obligaciones a pagar 50 97
Cuentas de recaudacidn
Administracién Central 837 622
Administraciones Autonomicas 7.989 6.173
Administraciones Locales 472 1.713
Garantias financieras 172 223
Otros conceptos 95 86
9.615 8.916

13. GARANTIAS FINANCIERAS

Los epigrafes pro-memoria “Riesgos contingentes” y “Compromisos contingentes” de los
balances de situacion consolidados adjuntos recogen los importes que el Grupo debera pagar
por cuenta de terceros, en el caso de no hacerlo quienes originalmente se encuentran
obligados al pago, en respuesta a los compromisos asumidos por ellos en el curso de su
actividad habitual.

Seguidamente se muestra el desglose del saldo de estos epigrafes al 31 de diciembre de 2011
y 2010:

Miles de Euros
2011 2010
Riesgos contingentes:
Fianzas, avales y cauciones 18.151 18.453
18.151 18.455
Compromisos contingentes:
Disponibles por terceros-Otros sectores residentes
Con disponibilidad condicionada 34.139 40.105
Disponibilidad inmediata 6.003 5.693
40.142 45.798
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Una parte significativa de estos importes llegard a su vencimiento sin que se materialice
ninguna obligacién de pago para el Grupo, por lo que el saldo conjunto de estos compromisos
no puede ser considerado como una necesidad futura real de financiacién o liquidez a
conceder a terceros por el Grupo.

Los ingresos obtenidos de los instrumentos de garantia se regisiran en los capitulos
“Comisiones percibidas” ¢ “Intereses y rendimientos asimilados” (por el importe
correspondiente a la actualizacidn del valor de las comisiones) de las cuentas de pérdidas y
ganancias consolidadas de los ejercicios 2011 y 2010 y, se calculan aplicando el tipo
establecido en el contrato del que traen causa sobre el importe nominal de la garantia.

Las provisiones registradas para la cobertura de estas garantias prestadas, las cuales se han
calculado aplicando criterios similares a los aplicados para el calculo del deterioro de activos
financieros valorados a su coste amortizado, se han registrado en el epigrafe “Provisiones-
Provisiones para riesgos y compromisos contingentes-otras provisiones” del balance de
situacién consolidado.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, el Grupo no tenia activos que garantizaran operaciones
realizadas por la misma o por terceros, adicionales a los indicados en 1a Nota 9.1.
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14.  ACTIVO MATERIAL

El detalle de este capitulo del balance de situacién consolidado al 31 de diciembre de 2011 y
2010, asi como el movimiento habido en los ejercicios 2011 y 2010 se muestra a
continuacidn:

Miles de eurcs
Inmaovilizado material

De Uso Arrendamiento Inversiones

Propio Operativo Inmobiliarias Total
Coste:
Saldo al 31 de diciembre de 2009 20.775 - 3.382 24.157
Adiciones 1.869 - - 1.869
Retiros - - - -
Traspasos - - (944) (944)
Saldos 2l 31 de diciembre de 2010 22.644 - 2.438 25082
Adiciones 2.990 - 15 3.005
Retiros (815 - - (815)
Traspasos - - - -
Saldos al 31 de diciembre de 2011 24 819 2.453 27.272
Amortizacidn acumulada:
Saldos af 31 de diciembre de 2009 (8.379) - (782) (9.1 61)
Dotaciones (881) - {63) (944)
Retiros - - - -
Traspasos 61 - 15 76
Saldos al 31 de diciembre de 2010 (9.199) " (830) (10.029)
Dotaciones (881) - 67 (940)
Retiros 304 - - 304
Traspasos - N - -
Saldos al 31 de diciembre de 2011 (9.768) - (897) (10.665)

Activo material neto:

Saldos al 31 de diciembre de 2010 13.445 - 1.608 15.053

Saldos al 31 de diciembre de 2011 15.051 - 1.556 16.607
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Los beneficios por enajenacion de activos materiales han ascendido a 167 miles de euros en
el gjercicio 2011 (21 miles de euros en el ejercicio 2010 y se encuentran incluidos en el
capitulo “Ganancias (Pérdidas) en la baja de activos no clasificados como no corrientes en
venta” de las correspondientes cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas.

Durante los ejercicios 2011 y 2010 el Grupo no ha registrado importe alguno en concepto de
deterioro para estos activos.

El Grupo procedi6 a revalorizar inmovilizado de uso propio con efecto 1 de enero de 2004,
por un importe de 5.160 miles de euros. Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 se estima que el
valor razonable del mmovilizado material propiedad del Grupo no difiere de forma
significativa con el registrado el balance de situacién consolidade adjunto, no existiendo
indicios de deterioro en dicho inmovilizado.

Ni al 31 de diciembre de 2011 ni 2010, el Grupo tenia ningtin compromiso firme de compra o
venta de inmovilizado por importe significativo.

No hay activos materiales de importe significativo para los que existan restricciones de uso o
titularidad, que estén fuera de servicio, o que el Grupo haya entregado en garantia de
cumplimiento de deudas.

14.1  Activo material de uso propio

El desglose, de acuerdo con su naturaleza, de las partidas que integran el saldo de este
epigrafe del balance de situacién consolidado al 31 de diciembre de 2011 y 2010 es el
siguiente:

Miles de Euros
Amortizacion Saldo

Coste Acumulada Neto
Saldos al 31 de diciembre de 2009 20.775 (8.379) 12.396
Equipos informdticos y sus instalaciones 2.624 (2.281) 343
Mobiliario, vehiculos y resto de instalaciones 3.594 {3.389) 203
Edificios 16.419 (3.529) 12.890
Obras en curso 7 - 7
Saldos a1 31 de diciembre de 2010 22.644 (9.199) 13.445
Equipos informaticos v sus instalaciones 2.735 (2.455) 280
Mobiliario, vehiculos y resto de instalaciones 3.589 (3.450) 139
Edificios 18.488 {3.863) 14.625
Obras en curso 7 - 7
Saldos al 31 de diciembre de 2011 24.819 (9.768) 15.051
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Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 existen activos materiales de uso propio totalmente
amortizados por importe de 6.345 y 5.332 miles de euros respectivamente.

Una parte de los inmuebles utilizados por el Grupo en su actividad, lo son en régimen de
arrendamiento. Bl coste anual de los alquileres satisfechos por este concepto durante el
ejercicio 2011 ascendi6 a 481 miles de euros (465 miles de curos durante el gjercicio 2010) y
se encuenira incluido en el epigrafe “Otros gastos generales de administracion”™ de la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada adjunta (véase Nota 20).

14.2  Inversiones inmobiliarias

En los ejercicios 2011 y 2010, los ingresos derivados de rentas provenientes de las
mversiones mmobiliarias propiedad de la Entidad ascendieron a 257 y 188 miles de euros,
respectivamente (véase Nota 20.c).

15. PROVISIONES

Provisiones para riesgos v compromisos contingentes v otras provisiones

Este epigrafe incluye el importe de las provisiones constituidas para la cobertura de riesgos
contingentes, entendidos como aquellas operaciones en las que el Grupo garantiza
obligaciones de un tercero, surgidas como consecuencia de garantias financieras concedidas u
ofro tipo de contratos, y de compromisos contingentes, entendidos como compromisos
irrevocables que pueden dar lugar al reconocimiento de activos financieros.

A continuacion se muestran los movimientos producidos durante los ejercicios 2011 y 2010,
asi como la finalidad de las provisiones registradas en estos epigrafes del balance de situacion
consolidado al 31 de diciembre de los ejercicios 2011 y 2010:

Miles de Euros
Cobertura Cobertura

Especifica Genérica Total
Saldo al 31 de diciembre de 2009 22 343 365
Dotacion con cargo a resultados del ejercicio 310 - 310
Recuperacién con abono a resultados del gjercicio - (2) (2)
Saldo al 31 de diciembre de 2010 332 341 673
Dotacién con cargo a resultados del ejercicio - 22 22
Recuperacidn con abono a resultados del ejercicio {101) (16) (117)
Saldo al 31 de diciembre de 2011 23] 347 578
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Las dotaciones y recuperaciones netas con cargo o abono a resultados del ejercicio
correspondiente se incluyen en el epigrafe “Dotaciones a provisiones” de las cuentas de
pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas.

Dada la actividad principal a la que se dedica el Grupo, el mismo no tiene responsabilidades,
gastos, activos, ni provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran
ser significativos en relacion con el patrimonio, la situacion financiera y los resultados de la
misma. Por este motivo no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria de las
cuentas anuales consolidadas respecto a informacion de cuestiones medioambientales.

16. PATRIMONIO NETO

16.1  Capital social

El capital social de la Entidad dominante, totalmente suscrito y desembolsado, se encuentra
representado por 30.000.000 acciones nominativas ordinarias de 0,16 euros de valor nominal

cada una.

Con fecha 26 de junio de 2007, la Junta General de Accionistas de la Entidad dominante
acordé:

- Laampliacién del capital social con cargo a reservas por 1,94 euros por accion (291 miles
de euros); de esta forma el capital social ha quedado fijado en 4.800.000 euros.

- La reduccién del valor nominal de todas las acciones, de 30,06 a 0,16 céntimos por
accion, con el consiguiente aumento del ndimero de acciones, que han pasado de 150.000
a 30.000.000 acciones.

Dichos acuerdos fueron elevados a piblico en escritura de fecha 9 de encro de 2008 e
inscritos en el Registro Mercantil el 16 de enero de 2089,

Con fecha 6 de noviembre de 2001 se formalizé el ajuste del capital social a euros de la
Entidad dominante. Con el fin de poder otorgar a las acciones exactamente el valor nominal
arriba mencionado, se realizd una ampliacién de capital por 1.409,22 euros con cargo a
reservas.
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La composicién del accionariado de la Entidad dominante al 31 de diciembre de 2011 y 2010

es la siguiente:
Porcentaje de participacién

311211 31.12.10

Banif — SGPS, §.A. 33,32 33,32
D. Ricardo del Pueyo Cortijo 14,48 14,48
D. Francisco Javier del Pueyo Cortijo 14,48 14,44
D*. Concepcidn del Pueyo Cortijo 9,44 G944
D* Guadalupe del Pueyo Cortijo 9,44 9,44
D M? Luisa del Pueyo Cortilo 9,44 9,44
B2, Josefina del Pueyo Cortijo 9,44 9.44

140,00 100,00

El RD 1245/1995, de 14 de julio, sobre creacion de bancos, actividad transfronteriza y otras
cuestiones relativas al régimen juridico de las entidades de crédito modificd la normativa
anterior recogida en el RD 1144/1988 y 771/1989, fijando el capital social minimo para
gjercer la actividad bancaria en 18.030 miles de euros. Las entidades de crédito que al 1 de
agosto de 1995, fecha de entrada en vigor del mencionado Real Decreto, dispusieran de unos
recursos propios inferiores al capital social minimo establecido para las entidades de nueva
creacion, lo que era de aplicacion para el Grupo, debian cumplir una serie de normas
establecidas en el mismo, entre las que destacan las siguientes:

a} Imposibilidad de reduccidn de capital.

b) Los recursos propios no podran descender del mayor nivel que hayan alcanzado a
partir de la fecha de entrada en vigor del mencionado Real Decreto, salvo autorizacion
del Banco de Espafia como consecuencia de operaciones de saneamiento.

c) Deberdn elevar sus recursos propios hasta el nivel minimo sefialado cuando se
produzcan cambios en la composicién de su capital social que impliquen la existencia
de nuevos socios dominantes o grupos de control.

16.2 Reservas

El saldo del epigrafe “Fondos Propios - Reservas - Reservas Acumuladas” incluye el importe
neto de los resultados acumulados (beneficios o pérdidas) reconocidos en cjercicios
anteriores a fravés de la cuenta de pérdidas y ganancias que, en la distribucién del beneficio,
se destinaron al patrimonio neto.
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La composicidn de este capitulo del balance de situacion adjunto es la siguiente:

Miles de Euros
2011 2010
Reservas restringidas:
Reserva legal 1.044 960
Reservas de revalorizacion de primera aplicacién 3.887 4,283
Reservas de libre disposicion:
Reservas voluntarias y otras 70.804 66.579
Reservas de sociedades consolidadas por integracion global 4.862 3.612
80.597 75.434

a) Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, las sociedades que
obtengan en el ejercicio econdmice beneficios, deberdn dotar el 10% del beneficio del
ejercicio a la reserva legal. Estas dotaciones deberan hacerse hasta que la reserva alcance el
20% del capital social, limite alcanzado por Banca Pueyo, S.A. a 31 de diciembre de 2011 y
2010. La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital social en la parte de su saldo
que exceda del 10% del capital social ya aumentado.

Salvo para esta finalidad y mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva sdlo
podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras reservas
disponibles suficientes para este fin.

b) Reservas de sociedades consolidadas por integracion global

El desglose por sociedades de este capitulo de los balances de situacién consolidados es el
siguiente:

Miles de euros

2011 2010
Pueyo Pensiones, E.GFP., S.A. 859 518
Logistica de Repartos Extremefios, S.L. 21 8
Novadoma, S.L. {11 -
Torrueas 21, 5.1 (60} {56)
Pueyo Mediacion, S.L. 4.053 3.142

4.862 3.612

) Intereses minoritarios:

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 no hay intereses minoritarios, ni resultados atribuidos a la
minoria.

-90-



3 BANCA PUEYO

e FUNBADA BN 1800

16.3  Dividendos v retribuciones

Con fecha 18 de octubre de 2011, el Consejo de Administracién de la Entidad acordd la
distribucion de un dividendo a cuenta por importe de 90 miles de euros, una vez verificados
los requisitos establecidos en el articulo 277 de la Ley de Sociedades de Capital, a la vista de
los estados contables a 30 de junio de 2011, de las previsiones de crecimiento a un afio vista,
del resultado después de impuestos y del margen ordinario del mismo, en los que se pone de
mantfiesto tanto la liquidez necesaria como el superdvit de beneficio necesarios para dicha
distribucion.

Con fecha 15 de julio de 2011, el Consejo de Administracién de la Entidad acordd la
distribucién de un dividendo a cuenta por importe de 90 miles de euros, una vez verificados
los requisitos establecidos en el articulo 277 de la Ley de Sociedades de Capital, a la vista de
los estados contables a 30 de junio de 2011, de las previsiones de crecimiento a un afio vista,
del resultado después de impuestos y del margen ordinario del mismo, en los que se pone de
manifiesto tanto la liquidez necesaria como el superavit de beneficio necesarios para dicha
distribucion.

Con fecha 20 de enero de 2012, el Consejo de Administracion de la Entidad acordé la
distribucién de un dividendo del ejercicio por importe de 90 miles de euros, una vez
verificados los requisitos establecidos en el articulo 277 de la Ley de Sociedades de Capital, a
la vista de los estados contables a 31 de diciembre de 2010.

Con fecha 20 de octubre de 2010, el Consejo de Administracion de la Entidad acordd la
distribucton de un dividendo a cuenta por importe de 90 miles de euros, una vez verificados
los requisitos establecidos en el articulo 277 de la Ley de Sociedades de Capital, a la vista de
los estados contables a 30 de septiembre de 2010, de las previsiones de crecimiento a un afio
vista, del resultado después de impuestos y del margen ordinario del mismo, en los que se
pone de manifiesto tanto la liquidez necesaria como el superavit de beneficio necesarios para
dicha distribucion.

Con fecha 21 de julio de 2010, el Consejo de Administracién de la Entidad acordd la
distribucién de un dividendo a cuenta por importe de 90 miles de curos, una vez verificados
los requisitos establecidos en el articulo 277 de la Ley de Sociedades de Capital, a la vista de
los estados contables a 30 de junio de 2010, de las previsiones de crecimiento a un afio vista,
del resultado después de impuestos y del margen ordinario del mismo, en los que se pone de
manifiesto tanto la liquidez necesaria como el superavit de beneficio necesarios para dicha
distribucion.
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16.4  Ajustes por valoracién

Este epigrafe del balance de situacion recoge el importe neto de aquellas variaciones del valor
razonable de los activos clasificados como disponibles para la venta que, conforme a lo
dispuesto en la Nota 3, deben clasificarse como parte integrante del patrimonio neto
consolidado del Grupo. Dichas variaciones se registran en las cuentas de pérdidas y ganancias
consolidadas cuando tiene lugar la venta de los activos en los que tienen su origen.

El movimiento del saldo de esta epigrafe a lo largo de los ejercicios 2011 y 2010 se presenta
seguidamente:

Miles de euros

2011 2010
Saldo inicial (1.893) 6.163
Variaciones de valor razonable de valores representativos de deuda (3.504) {7.244)
Variaciones de valor razonable de instrumentos de capital {1.388) (812)
Saldo final (6.785) (1.893)

17. COMISIONES

Los epigrafes de “Comisiones percibidas” y “Comisiones pagadas™ de las cuentas de pérdidas
y ganancias consolidadas adjuntas, recoge el importe de todas las comisiones a favor o
pagadas o a pagar del Grupo devengadas en el ejercicio, excepto las que forman parte integral
del tipo de interés efectivo de los instrumentos financieros. Los criterios seguidos para su
registro en resultados se encuentran detallados en la Nota 3.fi).
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El detalle por productos que han generado el ingreso o gasto por comisiones durante los
ejercicios 2011 y 2010 es el siguiente:

Miles de Euros
2011 2010
Comisiones percibidas
Riesgos contingentes 358 387
Compromisos contingentes 278 250
Servicios de cobros y pagos 2421 2.181
Servicio de valores 16 63
Comercializacion de productos financieros no bancarios 84 83
Oftras comisiones 2.327 2.286
5.544 5.189
Comisiones pagadas
Comisiones cedidas a otras entidades y corresponsales 376 338
Oftras comisiones 41 44
417 382

18. SITUACION FISCAL

18.1 Ejercicios sujetos a inspeccion fiscal

A 31 de diciembre de 2011, Ia Entidad dominante y las restantes sociedades del Grupo tienen
pendientes de inspeccion los cuatro tltimos ejercicios para todos los impuestos que le son de
aplicacion.

Debido a las posibles diferentes interpretaciones que pueden darse a las normas fiscales, los
resultados de las inspecciones que en el futuro pudieran llevar a cabo las autoridades fiscales
para los aflos sujetos a verificacion pueden dar lugar a pasivos fiscales, cuyo importe no es
posible cuantificar en la actualidad de una manera objetiva. No obstante, en opinién de los
Administradores de la Entidad dominante, la posibilidad de que se materialicen pasivos
significativos por este concepto adicionales a los registrados es remota.

18.2  Conciliacién de los resultados contable y fiscal

El saldo del capitulo “Impuestos sobre beneficios” de las cuentas de pérdidas y ganancias
consolidadas de los ejercicios 2011 y 2010 se corresponde con el gasto por impuesto sobre
beneficios de cada ejercicio, no habiéndose registrado ajustes al misma durante los ejercicios
2011y 2010.
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La conciliacién del resultado contable de los ejercicios 2011 y 2010 con la base imponible
del Impuesto sobre Sociedades es la siguiente:

Miles de Euros

2011 2010

Beneficio neto del ejercicio 5.117 5.761
Diferencias permanentes

Gasto devengado por Impuesto sobre Sociedades 2.069 2.383

Diferencias permanentes netas (84) 12
Diferencias temporales

Exteriorizacidn plan de pensiones (236) (236)

Dotaciones a provisiones 600 (186)

Operaciones de arrendamiento financiero 23 23

Amortizacién inmuebles revalorizados 154 157

Venta inmueble 412 -

Libertad de amortizacion 29 29

8.084 7.931

Base imponible

18.3  Impuestos diferidos

Al amparo de la normativa fiscal vigente en Espafia, en los ejercicios 207 y 2006 han surgido
determinadas diferencias temporarias que deben ser tenidas en cuenta al tiempo de cuantificar
el correspondiente gasto del impuesto sobre beneficios. Los origenes de los impuestos
diferidos registrados en los balances de situacién consolidados al 31 de diciembre de 2011 y
2010 son los siguientes:

Agtivos por impuestos diferidos con origen en

Miles de euros

Ejercicio 2011: Saldo inicial  Incremento  Reducciones  Saldo final
Minusvalia latente en cartera renta fija - 3.097 - 3.097
Proceso exteriorizacion planes pensiones 71 - {71 -
Dotaciones a provisiones 3.378 180 - 3.558

3.449 3.277 (71 6.655

Ejercicio 2010:

Proceso exteriorizacion planes pensiones 142 (713 71
Dotaciones a provisiones 3.434 - (56) 3.378
3.576 - (127) 3.449
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Pasivos por impuestos diferidos con orisen en:

Miles de curos

Ejercicio 2011: Saldo inicial  Incremento  Reducciones  Saido final
Operaciones de arrendamiento financiero 149 - 24) 125
Deterioro activos financieros 84 - - 84
Inmoviltizado material 1.827 - (161) 1.666
Ajustes por valoracion de patrimonio neto (811) 1.000 - 189

1.249 1.000 (185) 2.064

Ejercicio 2010:

Operaciones de arrendamiento financiero 156 - {7 149
Deteriore activos financieros 84 - - 84
Inmovilizado materiai 1,883 - {36} 1.827
Alustes por valoracion de patrimonio neto 2.641 - (3.452) {811}

4.764 (394) (3.515) [.249

El Grupo tiene derecho a practicar en la cuota del Impuesto sobre Sociedades del ejercicio una
deduccion, de acuerdo con lo previsto en el articulo 42 del Texto Refundido por el que se
aprueba la Ley del Impuesto sobre Sociedades, por la reinversién de beneficios extraordinarios.

El importe de las rentas positivas obtenidas asi como las deducciones efectuadas por el Grupo,
en cada ejercicio, se muestran a continuacion:

Miles de euros

Porcentaje de Rentas positivas
Ejercicio Deduccidn obtenidas Deduccidn

2011 12,0% - -

2010 12,0% - -

2009 12,0% 182 22
2008 12,0% 35 4
2007 14,5% 506 86
2606 20,0% 30 6
2005 20,0% 1.492 298
2004 20,0% 420 84
2003 20,0% 145 29

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio se calcula mediante la suma del impuesto
corriente que resulta de la aplicacion del tipo de gravamen sobre la base imponible del
ejercicio, despuds de aplicar las deducciones que fiscalmente son admisibles, mas la variacion
de los activos y pasivos por impuestos anticipados y diferidos y créditos fiscales, tanto por
bases imponibles negativas como por deducciones.
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Los activos y pasivos por impuestos diferidos incluyen las diferencias temporarias que se
identifican como aquellos importes que se prevén pagaderos o recuperables por las
diferencias entre los importes en libros de los activos y pasivos y su valor fiscal, asi como las
bases imponibles negativas pendientes de compensacion y los créditos por deducciones
fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos importes se registran aplicando a la diferencia
temporaria o crédito que corresponda el tipo de gravamen al que se espera recuperarlos o

liguidarlos.

Con ocasién de cada cierre contable, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto
activos como pasivos), con objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectudndose las
oportunas correcciones a los mismos de acuerdo con los resultados de los analisis realizados.

19. PARTES VINCULADAS

A continuacién se presentan los saldos y transacciones climinados en el proceso de
consolidacion, relativos a empresas del Grupo, asi como los saldos y transacciones con
Administradores y personal clave la Direccidon:

Activo:
Préstamos y créditos

Pasivo:
Depdsitos

Pérdidas v ganancias:
Gastos

Intereses y cargas asimiladas

Ingresos
intereses y rendimienios
asimilados

Otrog:

Valores depositados
Pasivos contingesites
Disponibles

Miles de Euros

2011 2010
Empresas del Empresas del
grupo, asociadas y - Administradores Otras grupo, asociadas y  Administradores Otras
negocios ¥ personal clave partes nagocios y personal ¢lave partes
conjuntos de la Direceidn  vinculadas conjuntos de la Direccidn  vinculadas

15.002 80 3.478 14.490 156 2.346
2,652 154 12.313 921 66 7210
456 3 528 252 7 116
23 3 61 3 - 31
200 386 761 27 462 717
28 0 961 28 - 661
730 376 203 962 833 265
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Remuneraciones al Consejo de Administracion

En el siguiente cuadro se muesira un detalle de las remuneraciones de dietas por asistencia y
desplazamiento de los ejercicios 2011 y 2010 de los miembros del Consejo de
Administracion de la Entidad dominante, que les han correspondido, exclusivamente, en su
calidad de Consejeros del mismo, durante los ejercicios 2011 y 2010:

Miies de euros
Dietas por asistencia y

desplazamiento Otras retribuciones
2011 2010 2011 2010

. Ricardo del Pueyo 2.2 2,2 34,5 11,3
D. Francisco Javier del Pueyo 2,2 2.2 13,4 11,2
D. Francisco Ruiz Benitez-Cano 2,2 2,2 6,8 4.6
D. Javier Amo Ferndndez Avila 2,2 2,2 7,6 6

D. Manuel Isidor Martins Vaz 2.2 2,2 - -
11 11 62,4 33,1

Asimismo, durante los ejercicios 2011 y 2010 no se ha devengado importe alguno en
concepto de prestacién post — empleo de los antiguos miembros del personal de Alta
Direccién y del Consejo de Administracion de la Entidad en su calidad de directivos. Durante
los ejercicios 2011 y 2010 no se han devengado otras retribuciones post — empleo para los
miembros actuales o anteriores del Consejo de Administracidn exclusivamente por su
condicion de Consejeros.

Remuneraciones al personal de 1a alta direccion

A efectos de la elaboracidn de las presentes cuentas anuales consolidadas, se ha considerado
como personal de la alta direccion de la Entidad dominante al Presidente en su condicién de
Presidente Ejecutivo, al Consejero Delegado y al Director General.

En el cuadro siguiente se muestra la remuneracion devengada por el personal de la alta
direccion de 1a Entidad dominante v de los miembros del Consejo de Administracién de la
Entidad dominante en su calidad de directivos correspondientes a los ejercicios 2011 y 2010:

Miles de euros
Aportaciones al Plan de

Retribuciones a corto plazo Pensiones
2011 2010 2011 2010
Personal de la alta direccion y miembros del Consejo de
Administracién de la Entidad 639 724 27 27
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Informacion sobre conflictos de interés

En cumplimiento con los articulos 229 y 230 de la Ley de Sociedades de Capital (LSC), los
Administradores han comunicado que no tienen situaciones de conflicto con el interés del
Banco. Los Administradores, o personas actuando por cuenta de estas, no han realizado
durante el gjercicio operaciones con el Banco, ajenos a su trafico ordinario al margen de las
condiciones de mercado

De acuerdo con la informacidn requerida por el articulo 229 de la Ley de Sociedades de
Capital (LSC) los Administradores del Banco, como las personas vinculadas a que se reficre
el articulo 231 de dicha norma, han manifestado que no tienen participaciones en ¢l capital de
sociedades con el mismo, analogo o complementario género de actividad al que constituye el
objeto social del Banco...

Por su parte, en cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 229 de la Ley de Sociedad de
Capital, a continuacién se presenta el detalle de los cargos o las funciones que ejercen los
Administradores del Banco en entidades con el mismo, analogo o complementario género de
actividad al que constituye el objeto social di Banco:

Sociedad a través de

la cual se presta la Cargos o funciones que se ostentan o
Nombre actividad Actividad realizada realizan en la sociedad indicada

D, Francisco Javier Pueyo Pensiones Presidente det Consejo

det Pueyo Cortijo E.G.F.P,5.A. de Administracidn Presidente del Consejo de Administracion
D. Francisco Javier Presidente del Consejo

del Pueyo Cortijo Torrucas 21, §.L. de Administracién Presidente del Consejo de Administracion.
D. Francisco Javier Pueyo Mediacion, Presidente del Consejo

del Pueyo Cortijo S.L. de Administracidén Presidente del Consejo de Administracién.

20.  OTRA INFORMACION

Informacidn por segmentos operativos

Dado que al 31 de diciembre de 2011 el 99,61% del total activos y el 87,12% del resultado
del Grupo se corresponden con el negocio de Banca Universal (99% y 82% respectivamente a
31 de diciembre de 2010) y dado que todas las actividades se desarrollan en Espafia, la
Direccién de la Entidad dominante efectia un seguimiento de la actividad del Grupo de
forma agregada, no realizando por tanto distincién por segmentos operativos.
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Negocios fiduciarios v servicios de inversion

El detalle de los recursos de clientes fuera del balance de situacion consolidado del Grupo al
31 de diciembre de 2011 y 2010 es el siguiente:

Miles de Furos

2011 2010
Fondo de Pensiones (¥) 17.219 16.707
17.21% 16,707
(*) Cormresponde al Fondo de Pensiones, gestionado por Pueyo Pensiones, Entidad Gestora de Fondos de

Pensiones, S5.A. (Sociedad Unipersonai).

Los ingresos netos por comisiones generados por las actividades anteriores durante los
ejercicios 2011 y 2610 fueron los siguientes:

Miles de euros

2011 2010
Comisiones de gestidn 279 259
Comisiones de comercializacidon 34 83
363 342

Adicionalmente, el Grupo presta servicios de administracién y custodia de valores a sus
clientes. Los compromisos asumidos por el Grupo al 31 de diciembre de 2011 y 2010 en
relacidn con este servicio son los siguientes:

Miles de Euros

2011 2010
Titulos de renta fija 1.831 1.707
Titulos de renta variable 15,569 14.457

17.400 16.164

Las comisiones percibidas por servicios de valores durante el ejercicio 2011 y 2010 se
corresponden en su totalidad a comisiones por compraventa de valores.

El Grupo entiende que no existen responsabilidades que pudieran derivarse del
mecumplimiento de sus obligaciones fiduciarias.

Contratos de Agencia

Durante los ejercicios 2011 y 2010, el Grupo no ha mantenido en vigor “contratos de
agencia” en la forma en la que éstos se contemplan en el articulo 22 del Real Decreto
1245/1995, de 14 de julio.
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Compromisos de crédito

Esta partida recoge los compromisos irrevocables de facilitar financiacién conforme a unas
determinadas condiciones y plazos previamente estipulados. Todos los compromisos de
créditos son de disponibilidad inmediata.

El detalle de los compromisos de créditos en los ejercicios 2011 y 2010 agrupados por
contrapartida es el siguiente:

Miles de Euros
2011 2010
Disponibles por terceros
Otros sectores residentes
Con disponibilidad condicionada 34.139 40.103
Disponibilidad inmediata 6.003 5.693
40.142 45.798

Desglose de las partidas de la cuenta de pérdidas v ganancias consolidada

a) (astos de personal

La composicién de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas
es:

Miles de Euros
2011 2010
Sueidos y salarios 6.258 5.966
Seguridad Social 1.678 1.633
Aportaciones a fondos de pensiones externos {Nota 3.0) 70 71
Indemnizaciones por despido - 93
Gastos de formacidn 45 37
Otros gastos de personal 144 182
8.195 7.982

Total

El nGmero medio de empleados del Grupo, distribuido por categorias profesionales y sexo
durante 2011 y 2010, es el siguiente:

Medio Al cierre del gjercicio
2011 2011 2011 2010
Hombres  Mujeres  Hombres Mujeres Hombres Mujeres

Presidente 1 - i - i -
Consejero Delegado 1 - i - i -
Director General i - 1 1
Jefes-Técnicos 35 2 39 3 39 i
Administrativos 115 76 113 76 114 75
153 78 133 azi #5; m;i
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b) Otros gastos generales de administracion

El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas es:

Miles de Euros
2011 2010
Inmuebles, instalaciones y material 1.435 1.434
Informética 651 627
Comunicaciones 1.315 1.276
Publicidad 303 365
Tributos 2,530 1.518
Otros gastos generales de administracidn 1.379 1.361
7.613 6.521

c) Otros productos de explotacion

El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas de
los ejercicios 2011 y 2010 es el siguiente:

Miles de Euros
2011 2010
Ingresos de las inversiones inmobiliarias (Nota 14.2) 257 188
Otros conceplos - N
257 188
d) Intereses y rendimientos asimilados, intereses y cargas asimiladas, resultados netos de

operaciones financieras y pérdidas netas por deterioro de activos

La composicién del saldo de estos epigrafes de las cuentas de pérdidas y ganancias
consolidadas adjuntas, es la siguiente:

Miles de Euros

2011 2010
Intereses vy rendimientos asimilados
Depasitos en entidades de crédito 2.042 1.318
Créditos a Ia clientelz
Pe las Administraciones Piiblicas 4 4
Sector residente 28.584 27.558
Valores represeniativos de deuda 9.785 7.262
Activos dudosos 2 -
40.415 36.142
Intereses y cargas asimiladas
Depdsitos de hancos centrales 508 328
Depositos de entidades de crédito 628 398
Depésitos de 1a clientela 13,792 12.115
14.928 12,841
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Miles de Buros

2011 2010
Resultados de operaciones financieras (neig)
Resultados en venta o valoracién de los activos
Activos financieros disponibles para [a venta 356 535
536 5358
Pérdidas por deterioro de activos (neto)
Activos financieros disponibles para fa venta 611 288
Inversiones crediticias 3.839 4.290
| 4.450 4,578

e} Auditoria externa

Los honorarios satisfechos por la auditorfa de cuentas y otros servicios del Grupo, en 2011 y
2010, son los siguientes:

Miles de euros

Auditoria
cuentas Otros
anuales servictos Total
«  Ejercicio 2011 43 21 64
«  FEjercicio 2010 43 21 64

Saldos v depdsitos abandonados

De conformidad con lo indicado en el articulo 18 de la Ley 33/2003, de 3 de noviembre,
sobre el patrimonio de las administraciones publicas, no existen saldos y depdsitos en el
Grupo inmersos en abandono conforme a lo dispuesto en el citado articulo.

Servicio de atencidn al cliente

El articulo 17 de la Orden ECO/734/2004, de 11 de marzo, del Ministerio de Fconomia
establece la obligacion para los departamentos y servicios de atencion al cliente y, en su caso,
los defensores del cliente, de entidades financieras, de presentar anualmente al consejo de
admmistracion un informe explicativo del desarrollo de su funcion durante el ejercicio
precedente.

D. Angel Luis Sénchez Corrales, Titular del Servicio de Atencién al Cliente de Banca Pueyo,
S.A., ha elaborado el Informe Anual de dicho Servicio en cumplimiento de lo establecido en
el articulo 22 del Reglamento para la Defensa del Cliente de la Entidad, aprobado por
unanimidad en el Consejo de Administracién de la Entidad, en su reunion celebrada el dia 1
de junio de 2004,
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En el mencionado Informe se hace una relacion de las funciones que tiene asumidas el
Servicio y de los medios de que dispone para ¢l cumplimiento de las mismas.

Se hace constar que durante el ejercicio 2011 se han recibido 24 reclamaciones en el Servicio,
las cuales se han admitido a tramite 23 haciendo un resumen estadistico de las mismas ¢
indicando los criterios seguidos en su resolucion (25 durante el ejercicio 2010).

Asimismo, se recogen en dicho Informe las recomendaciones y sugerencias a la Entidad, que
posibiliten que el Servicio continie desarrollando su labor de manera auténoma, se eviten
conflictos de interés y se preste la colaboracion adecuada que favorezca el mejor ejercicio de
sus funciones.

Informacién sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores. Disposicion
adicional tercera. “Deber de informacion™ de la Lev 15/2010, de 5 de julio

En cumplimiento de lo dispuesto en la Ley 15/2010, de 5 de julio, de modificacién de la Ley
3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en
las operaciones comerciales, la cual ha sido desarrollada por la Resolucién de 29 de
diciembre de 2010 del Instituto de Contabilidad v Auditoria de Cuentas, sobre la informacién
a incorporar en la memoria de las cuentas anuales en relacidn con los aplazamientos de pago
a proveedores en operaciones comerciales indicar que:

- Dada la actividad a la que se dedica fundamentalmente el Grupo (actividad
financiera), la informacion que se presenta en esta Nota relativa a los aplazamientos de pagos
corresponde, exclusivamente, a los pagos a proveedores por prestacion de servicios y
suministros diversos a las entidades financieras del Grupo y a los pagos a proveedores
comerciales realizados por las entidades del Grupo que realizan actividades no financieras,
distintos de los pagos a depositantes y tenedores de valores emitidos por las entidades del
Grupo, los cuales se han realizado, en todos los casos, en escrupuloso cumplimiento de los
plazos contractuales y legales establecidos para cada uno de ellos, ya fuesen pasivos a la vista
0 con pago aplazado.

- En relacion con la informacién requerida por la Ley 15/2010, de 5 de julio
correspondiente a los proveedores comerciales y de servicios del Grupo, y teniendo en cuenta
lo dispuesto en la disposicion transitoria segunda de la Resolucion de 29 de diciembre de
2010 del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas. El Grupo y las entidades que lo
componen no tienen pagos aplazados a proveedores pendientes de desembolso al 31 de
diciembre de 2011 y 2010 de importe sigmficativo que a dicha fecha acumularan un
aplazamiento superior al plazo legal de pago.

Impacto medicambiental v derechos de emision de gases de efecto invernadero.

Dadas las actividades a las que se dedica fundamentalmente, el Grupo no genera un impacto
significativo en el medio ambiente. Por esta razon, en las cuentas anuales del Grupo del
ejercicio 2011 no se desglosa ninguna informacién relativa a esta materia. Asimismo, el
Grupo no ha tenido derechos de emisién de gases de efecto invernadero.
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21. HECHOS POSTERIORES

Con fecha 4 de febrero de 2012 se ha publicado en el B.O.E el Real Decreto-Ley 2/2012, de 3
de febrero, de saneamiento del sector financiero. Entre otros aspectos, en esta norma sc
establecen nuevos requerimientos de provisiones y capital para todas las financiaciones y
activos adjudicados o recibidos en pago de deudas relacionados con el sector inmobiliario.

La norma establece por un lado requerimientos adicionales de deterioros especificos, de
acuerdo con los parametros establecidos, para las financiaciones al crédito inmobiliario
calificadas como dudosas y subéstandard y activos adjudicados o recibidos en pago de
deudas, y ademas una cobertura del 7% del saldo total vivo al 31 de diciembre de 2011 del
total de las financiaciones de esta naturaleza que estuviesen clasificadas como riegos normal.
Se impone, asimismo, un nuevo requerimiento de capital suplementario de la maxima calidad
(capital principal) sobre la misma base de cobertura de activos dudosos o subéstandar o
adjudicados en pago derivados de la financiacién de suelo para promocidn inmobiliaria.

Sobre la base de las posiciones mantenidas por el Grupo al 31 de diciembre de 2011, el
Banco ha llevado a cabo una evaluacién inicial de los requerimientos establecidos por dicho
Real Decreto-Ley. Como resultado de dicha evaluacién, se ponen de manifiesto que el
importe de las provisiones adicionales a constituir es 4.984 miles de euros.

Asimismo, se ha estimado que los nuevos requerimientos de capital derivados del aplicacion
del citado Real Decreto-Ley ascenderian a 16 miles de euros. Estos requerimientos de capital
son adicionales a los establecidos por el resto de la normativa en vigor aplicable a entidades
de crédito que se indica en la Nota 6 de esta memoria.

Los ajustes derivados de la aplicacion de fa norma deberédn de ejecutarse durante el ejercicio
2012, debiendo las entidades presentar, antes del 31 de marzo de 2012, al Banco de Espafia
su estrategia de ajuste para dar cumplimiento al saneamiento necesario. Excepcionalmente,
aquellas entidades que lleven a cabo procesos de integracion durante el ejercicio 2012
contaran con un plazo adicional de doce meses.

Entre el 1 de enero de 2012 y la fecha de formulacién de estas cuentas anuales no se han
producido ofros hechos relevante, adicionales a los incluidos en esta memoria, que sea
necesario incluir en estas cuentas anuales consolidadas.
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BANCA PUEYO, S.A.

Balances de Situacion al 31 de diciembre

ACTIVO

Caja y depésitos ext bancos centrales
Cartera de negociacion

Depdsitos en entidades de crédito

Crédito a la clientela

Valores represerntativos de deuda

Instrumentos de capital

Derivados de negociacion

Pro-memoria: Prestados o en garantia
Ofros actives financieros a valor razorable con cambios en pérdidas y ganancias

Depésitos en entidades de crédito

Credito a ka clientela

Valores representativos de deuda

instrumentos de capital

Pro-memoria: Prestados o en garantia
Activos financieros disponibles para Ia venta

Valores representativos de deuda

Instrumentos de capital

Pro-memoria: Prestados o en garantia
Inversiones crediticias

Depositos en entidades de crédito

Crédito a la clentela

Valores representativos de deuda

Pro-memoria: Prestados o en garantia
Cartera de inversion a vencimiento

Pro-memoria: Prestados o en garantia
Ajustes a activos financieros por macro-coberturas
Derivados de cobertura
Activos no corrientes ¢n venta
Parficipaciones

Entidades asociadas

Entidades multigrupe

Entidades det gnipo
Contratos de seguros vinculacdos a pensiones
Activo material

Inmovilizado material

De uso propio
Cedido en arrendamiento operativo

Inversiones inmobiliarias

Pro-memoria: Adquirido en arrendamiento financiero
Activo intangible

Fondo de comercio

Otro activo intangible
Activos fiscales

Corrientes

Diferidos

Resto de activos

TOTAL ACTIVO
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ANEXO I
Miles de euros
2011 2010

26.158 18.889
258 153
258 153
209.528 186.465
199.479 172,717
10,049 13.748

108,300 -
728.380 748.423
48.706 84.231
679.674 664.193
31.242 2.791
1.353 2.495
4.116 2.119
4.118 2.119
12.444 13.738
10.889 12,131
10,889 12.151
1.555 1.657
6.698 3.499
42 41
6.656 3.449
144 237
1.020.321 978.803




BANCA PUEYQG, S.A.

Balances de Situacion at 31 de diciembre

PASIVO

Cartera de negeciacion
Depositos de bancos centrales
Depdsitos de entidades de crédito
Depésitos de la clientela
Debitos representados por valores negociables
Derivados de negociacion
Posiciones cortas de valores
Otros pasives financieros

Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias

Depositos de bancos centrales
Depositos de entidades de crédito
Depdsitos de la clientela
Débitos representados por valores negociables
Pasivos subordinados
Otros pasivos financieros
Pasivos financieres a coste amortizado
Depésitos de bancos centrales
Depésitos de entidades de crédito
Depésitos de la clientela
Piébitos representados por valores negociables
Pasivos suberdinados
Otros pasivos financieros
Ajustes a pasivos financieros por macro-coberturas
Derivados de cobertura
Pasivos asociados con activos no corrientes en venta
Provisiones
Fondos para pensicnes y obligaciones similares
Provisiones para impuestos y otras contingencias legales
Provisiones para riesgos y compromiscs contingentes
Otras provisiones
Pasivos fiscales
Corrientes
Diferidos
Fondo de 1a Obra Secial
Resto de pasivos

Capital reembolsable a la vista

TOTAL PASIVO

- 107 -

BANCA PUEYO

wmm PUHDARS ER 1 890 mamem

ANEXOII

Miles de euros

2011 2010
255 145
255 145
938.401 896.464
50.014 38.02¢
19,139 18.141
859.678 831.446
9.550 8.857
578 673
578 673
2.523 1.841
459 592
2.064 1.24%
320 403
942.077 899.526




BANCA PUEYO, S.A,

Balances de Situacién al 31 de diciembre

Fondas propios

Capital
Escritwrado
Menos: Capital no exigido

Prima de emision

Reservas

Otros instrurnentos de capital
De instrumentos financieros compuestos
Cuotas participativas ¥ fondos asociados
Resto de instrumentos de capital

Menos: Valores propios

Resultado def ejercicio

Menos: Dividendos y retribuciones

Ajustes por valoracion
Activos financieros disponibles para la venta
Coberturas de los flujos de efectivo
Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjeroc
Diferencias de cambio
Activos no corrientes en venta
Resto de ajustes por valoracion

TOTAL PATRIMONIONETG

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO

PRO-MEMORIA.
Riesgos confingentes
Compromisos contingentes
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Miles de euros

2011 2010
85.028 81.170
4.800 4.800
4.800 4.800
75.950 71.822
4458 4.728
(130) (180)
(6.784) (1.893)
(6.784) (1.893)
78.244 79,277
1.620.321 978.803
18.151 18.455
40,142 45.798



BANCA PUEYO, S.A.

Cuentas de Pérdidas y Ganancias correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre

Intereses y rendimientos asimilados
Infereses y cargas asimifadas
Remuneracién de capital reembelsable a Is vista

A) MARGEN DE INTERESES

Rendimiento de instrumentos de capital

Comisiones percibidas

Comisiones pagadas

Resultados de operaciones financieras (nefo)
Cartera de negociacion
Otros instrumentos financieros a valor tazonable con cambios en pérdidas y ganancias
Instrumentos financicros no valorados a valer razonable con cambios en pérdidas y ganancias
Otros

Biferencias de cambio (neto)

Otres productos de explofacion

Otros cargas de explotaciGn

B) MARGEN BRUTO

Gastos de administracidn
Gastos de personal
Otros gastos generales de administracion

Amortizacion

Dotaciones a provisiones {neto)

Pérdidas por deterioro de activos financieros (neto)
Inversiones crediticias
Otros instrumentos financieros no valorados a valor razonable con cambios en
perdidas y ganancias
Activos clasificados como no corrientes en venta

C) RESULTADO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Pérdidas per deterioro del resto de activos (neto)
Fondo de cornercio y otro activo intangible
Qros activos
Ganancias (pérdidas) en Ia baja de activos no clasificades como no corrientes en
Venta
Diferencia negativa en combinaciones de negocio
Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en venta no clasificados como
operaciones interrumpidas

D) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS
Impuesto sobre beneficios
Potacion obligatoria a obras y fondos sociales

E) RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES
CONTINUADAS

Resultado de operaciones interrumpidas (neto)

F) RESULTADO DEL EJERCICIO
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ANEXO 1

Mites de euros
2011 2010
40.260 35.847
(14.932) (12.843)
25,328 23.004
322 381
3.976 3.695
(417 (382)
746 615
753 621
(N (6)
4 6
223 188
(496) (473
29.688 27.035
{15.469) (14.206}
(7.995) (7.819)
(7.474) {6.388)
(940) (%44
(95) 308
(3.835) (4.578)
(3.835) (4.250)
- (288)
9,339 6.998
(3.137) (341)
(3.137) (341)
161 13
(45%) -
6.108 6.671
(1.650) (1.943)
4.458 4,728
4,458 4.728




3/ BANCA PUEYO

moosme FUHEDADA BN 1890 oo

ANEXO I

BANCA PUEYO, S.A.

Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente a los ejereicios anuales terminado a 31 de diciembre

L. Estados de ingresos y gastos reconocidos correspondiente a los ejercicios anuales terminados ¢l 31 de diciembre

Miles de euros
2011 2010

A) RESULTADO DEL EJERCICIO 4.458 4.728

B) OTROS INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (4.891) (7.187)

Activos financieros disponibles para la venta (5.708) {10.453)
Ganancias / (Pérdidas) por valoracion (6.235) {10.888)
Importes transferides a la cuenta de pérdidas v ganancias 527 435
Otras reclasificaciones - -

Coberturas de los flujos de efectivo -
Ganancias/ (Pérdidas) por valoracién - -
Importes transferidos a {a cuenta de pérdidas y ganancias - -
Importes transferidos al valor inicial de fas partidas cubiertas - -
Oftras reclasificaciones - -

Coberturas de inversiones netas en negocios en ¢l extranjero - -
Ganancias/ (Pérdidas) por valoracién - -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
Otras reclasificaciones - -

Diferencias de cambio - -
Ganancias/ (Pérdidas) por valoracidn - -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
Otras reciasificaciones - -

Activos no corrientes en venta
Ganancias / (Pérdidas) por valoracién - -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
Otras reclasificaciones - .

Ganancias / (Perdidas) actuariales en planes de pensiones - -

Resto de ingresos y gastos reconocidos -

Impuesto sobre beneficios 817 3.266

TOTAL INGRESOS Y GASTO RECONOCIBOS (A+B) (433) (2.459)

-110-
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ANEXO I

BANCA PUEYO, S.A.
Estadeos de flujos de efectivo
correspondientes 4 los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre

Miles de euros

2011 2010
A)FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXFLOTACION 36.621 {2.535)

1. Resultado del gjercicio 4.458 4.128

2. Ajustes para obtener los flajos de efectivo de las actividades de explotacién: 940 944
Amortizacién 940 944
Otros ajustes - -

3. Aumento / (Disminucién) neto de los actives de explotacion {810) 43.652
Cartera de negociacion 1435 (380)
Otros activos financieres a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias - -
Activos financieros disponibles para la venta 20.271 14.828
Inversiones crediticias {21151 28071
Otros activos de explotacién (35} (67}

4. {Aumento)/ Disminucion neto de los pasivos de explotacion 30.052 35,445
Cartera de negociacion 110 (183)
Otros pasivos financieros a valor razonable con cambies en pérdidas v ganancias - ~
Pasivos financieros a coste amortizado 20.249 35.718
Otros pasivos de explotacidn 693 (88)

5. Cobros / (Pagos) por impuesto sobre beneficios - -

B) FLUJOS BE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (31.242) (2.791)

6. Pagos: (31.242) (2,781}
Activos materiales - -
Activos intangibles - -
Participaciones - -
Entidades dependientes v otras unidades de negocio - -
Actives no corrienfes y pasivos asociados en venta - -
Cartera e inversién a vencimiento (31.242) {(2.791)
Otros pagos refacionados con actividades de inversidn - -

7. Cobros: - -
Activos materiales - -
Activos intangibles - -
Participaciones - -
Entidades dependientes y otras unidades de negocio - -
Activos no corrientes y pasivas asociados en venta - -
Cartera de inversion a vencimiento - -

Otros cobros refacionados con actividades de inversidn “ -
C)FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DI FINANCIACION 2,251 1.621

8. Pagos: (180) (180)

Dividendos {180} (180)

Pasivos subordinados

Amortizacién de instrumentos de capital propio

Adgquisicidn de instrumentos de capital propio

Otros pagos relacionados con actividades financiacion
9. Cobros: 2431 1.801

Pasivos suberdinados - -

Emisioén de instrumentos de capital propio - -

Enajenacion de instrementos de capitel propio - -

(tros cobros relacionados con actividades de financiacidn 2431 1.80%

I |
P4

D} EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO - -
E) AUMENTO / (IMSMINUCHON) NETO PEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES

{A+B+C4D) 7.269 (3.706)

F) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO 18.88% 22.395

G} EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO (E+F) 26,158 18.889
COMPONENTES DEL EFECTIVQO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO

Caja 5.039 6.164

Saldos equivalentes al efectivo en bancos cenirales 20.499 12,724

Otros actives financieros
Menos: Descubiertos bancarios reintegrables a ia vista

TOTAL EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO 26.138 18.889

-1i3-
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BANCA PUEYQ, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Informe de Gestién consolidado del ejercicio 2011

Evolucién de los negocios

El Grupo ha tenido como objetivos prioritarios: crecer dentro de la Comunidad de
Extremadura con el fin de diversificar vy aumentar la fortaleza del balance, creciendo el
volumen de la base de clientes de la Entidad y como consecuencia mejorar 1a eficiencia.

Patrimonie Neto

El Patrimonio neto de la Entidad dominante al 31 de diciembre de 2010 era de 79.277 miles
de euros, pasando a ser de 78.244 miles de euros al cierre del ejercicio 2011, lo que
representa una disminucion de 1.033 miles de euros.

Recursos propios

La cifra de recursos propios de la Entidad dominante al 31 de diciembre de 2010 era de
81.170 miles de euros, pasando a ser de 85.028 a final del ejercicio que estamos analizando,
lo que representa un incremento de 3.858 miles de euros.

Recursos ajenos

A 31 de diciembre de 2011 el total de recursos ajenos alcanza la cifra de 978.751 miles de
euros, de los cuales 40.350 pertenecen a intermediacién. Esto ha supuesto frente a los
636.211 miles de euros de recursos del afio anterior, un incremento de 42.540 miles de curos
que representa un crecimiento del 4,54%.

Inversion crediticia

La inversién crediticia experiment® un crecimiento a lo largo de 2011 de 20.045 miles de
euros, alcanzando a final de ejercicio la cantidad de 728.380 miles de euros, que viene a
representar frente a los 748.425 miles de euros del ejercicio anterior, un crecimiento relativo
del -2,68 %.

Los riesgos de morosos y dudosos se han situado al 31 de diciembre de 2011 en 14.227 miles
de euros, lo que supone un incremento de 53 miles de euros con respecto al saldo de 14.174
alcanzado a final de 31 de diciembre de 2010. Por tanto el ratio de morosidad se sitila en el
2,09 %
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Resultado

Al 31 de diciembre de 2011 el resultado del ejercicio, una vez deducido el correspondiente
Impuesto de Sociedades, alcanzd la cifra de 5.117 miles de euros, que supone un -11,18 %
sobre los 5.761 del ejercicio anterior.

Investigacién y desarrollo

Los esfuerzos de la Entidad en este dmbito han ido dirigidos al desarrollo de nuevos
proyectos para mejorar la eficiencia de la organizacion y avanzar en la cobertura de sus
necesidades futuras y al desarrollo constante de las capacidades de su plantilla y de la
organizacidon.

Por otra parte, la Banca ha continuado con el desarrollo de proyectos que persiguen
aprovechar las herramientas que ofrece internet para mejorar la eficiencia de la organizacion
(pagina web, intranet de la Entidad)

La Enfidad ha realizado un elevado esfuerzo de formacion y adaptacion de la plantilla a las
nuevas necesidades de negocio. Asi junto al desarrollo de los programas formativos basicos,
la Entidad ha continuado profundizando en aspectos claves de la nueva economia.

Estrategia para el 2012

Para el ejercicio de 2012 la Entidad se mantendra en la misma linea del ejercicio anterior y
estaran localizadas hacia una mejora de la eficiencia operativa, la mixima solvencia, la mejor
calidad del riesgo, el mejor servicio y la tecnologia mas eficiente.

Gestion del riesgo

La Entidad asume riesgos como consecuencia de su actividad general, y en particular por la
actrvidad crediticia, de nuestras operaciones fuera de balance y de las actividades de
cobertura.

Estos distintos riesgos pueden clasificarse en alguna de las siguientes categorias:

= Riesgo de Crédito

= Riesgo de Mercado

= Riesgo de Liquidez

n Riesgo Operativo
" Riesgo Mediocambiental
= Riesgo Reputacional
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El Control del riesgo implica disponer de un modo integral de gestion que permita la
identificacion, medicion, admision y seguimiento del riesgo. Para tal fin, definimos un amplio
conjunto de medidas que mtegran objetivos estratégicos conocidos y compartidos por la alta
direccion y la organizacion, asi como politicas y planes de actuacién coherentes. Asimismo,
contamos con las personas, los medios técnicos y materiales y los sistemas de control y
supervision para tratar de anticipar la evolucion de los riesgos y cumplir con los
requerimientos de los reguladores.

En la gestion del riesgo resulta destacable la implicacion de la Alta Direccion de la Entidad.
De hecho, sin perjuicio de las competencias del Consejo de Administracion, es la Comisidn
Ejecutiva la que define la politica de riesgos a aplicar, fija los limites a las facultades
otorgadas a los Organos mferiores de decision y decide sobre aquellas operaciones cuyo
riesgo excede a las atribuciones delegadas.

Por Gltimo y como factor muy destacable, existe un Area de Riesgos independiente de las
unmidades de negocio, considerandose €ste un principio basico para garantizar la eficacia de fa
gestion del riesgo.

Los sistemas de control establecidos se pueden agrupar en funcién de los diferentes tipos de
riesgos antes descritos y que la Entidad asume como consecuencia de la actividad general, y
en particular la actividad crediticia, de las operaciones fuera de balance y de las actividades
de cobertura:

Riesgo de crédito

Los Créditos sobre clientes del balance piblico suponen el 66,61 % del mismo, por o que la
gestion de este riesgo es a la que se dedica con mayor infensidad la Entidad.

La gestion de riesgo de crédito se ocupa de la identificacién, medicidn, integracion, control y
valoracidn de las diferentes exposiciones y de la rentabilidad ajustada a riesgo.

La gestidn del riesgo de crédito se desarrolla de forma diferente segiin los distintos segmentos
de clientes y las cuantias, pasando a ser estudiadas por distintos Delegados, Directores, o
Comisiones de Crédito segtin corresponda. Por otra parte, hay que tener muy en cuenta el
conocimiento personal de la clientela de la Entidad.

Por gltimo, en relacién al seguimiento y, en caso necesario, la recuperacion del moroso hay
que mencionar el seguimiento diario por parte de la Entidad.

Los Créditos sobre entidades de crédito suponen 48.706 miles de euros, el 4,77% del balance
de la entidad, y son los concedidos a Entidades de reconocida solvencia y siempre como
méaximo un riesgo acumulado del 50% de los recursos propios, consiguiendo con ello la
debida diversificacion,



[ BANCA PUEYO

e P U D ADA EN 1890 e

Riesoo de mercado

El ambito de actuacion de la Entidad para la medicion de los riesgos de mercado alcanza a
todas aquellas operaciones realizadas con entidades cuyas actividades, tanto de negociacion
como de gestion de balance, estén sujetas a los riesgos de mercado y de liquidez.

Los riesgos de tipo de interés, tipo de cambio y renta variable son gestionados y controlados
por la Subdireccion General Financiera. Independientemente de este control se remite un
mforme diario a la Comisién Ejecutiva con la posicion diaria de estos riesgos.

La medicién del riesgo de mercado se complementa de la siguiente forma:

- Estableciendo limites en posicion para ciertas divisas.

- Estableciendo limites en la carta de renta fija privada.

- Estableciendo limites a las pérdidas, conocidos también como limites “stop-loss”

En cuanto al riesgo de tipo de interés, la Entidad realiza la mayor parte de las inversiones
referenciadas a los tipos de interés, o a tipo fijo, pero con vencimiento a corto plazo, asf
mismo, los acreedores, en su mayor parte efectian los depdsitos a corto plazo, con lo cual
ante variaciones de los tipos de interés del mercado, pueden existir pequefios desfases en las
fechas de vencimiento y de revisién de los tipos de interés que se producen entre las distintas

partidas del balance, pero nunca de manera significativa. La Entidad efectia un seguimiento
mensual.

Riesgo de liquidez

La Entidad tiene depositos en entidades de crédito por importe de 39.267 miles de euros y
mantiene activos por un importe superior a 209.000 miles de euros que podria hacer liquidos
en un plazo entre dos y cinco dias.

Ademads tiene aperturadas lineas de crédito para poder disponer de manera unilateral por un
fmporte hasta 89.542 miles de euros.

No obstante, la Entidad realiza una vigilancia permanente de perfiles maximos de desfase
temporal y el equilibrio de crecimiento en la inversion crediticia y el pasivo de la clientela al

por menaor.

Riesgo operativo

El modelo de gestién de Riesgo Operacional ha sido definido aprovechando la avanzada
tecnologia disponible, con unas herramientas automatizadas al maximo, para facilitar la
informacion y gestion integral.
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Riesgo medioambiental

Dentro de las diferentes acciones de Responsabilidad Corporativa que la Entidad ha llevado a
cabo durante este gjercicio ha sido valorar los riesgos medioambientales dentro del 4mbito
del Area de imversion y Riesgos.

Riesgo reputacional

La Entidad considera el riesgo reputacional como un elemento muy importante en los
procesos de decision.

El riesgo reputacional puede definirse como la posibilidad de dafio en la imagen, prestigio o
reputacion de una entidad, derivada de la percepcién que terceras personas pudieran tener
sobre sus actuaciones.

Es un riesgo independiente de los riesgos crediticios y/o econdmicos ligados a las propias
operaciones, asi como del riesgo legal que pudiera existir en el desarrollo e instrumentacion
de las mismas. Por lo tanto, es un riesgo adicional a cualquier otro soportado.

A la hora de tomar decisiones en la Entidad siempre se tiene en cuenta los posibles efectos
que las mismas pudieran tener en la reputacion de la Entidad, es decir, en la confianza que los
clientes, accionistas, y la sociedad en general tienen depositadas en el mismo.
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BANCA PUEYO, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

El Consejo de Administracién de Banca Pueyo, S.A. en su sesion celebrada el dia de hoy,
formula y aprueba las Cuentas Anuales consolidadas de Banca Pueyo, S.A. y Sociedades
dependientes referidas al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2011 y el Informe
de Gestion consolidado correspondiente al ejercicio 2011, todo ello recogido en ¢l anverso de
los folios de papel comin, numerados del 1 al 113, ambos inclusive, las Cuentas Anuales
consolidadas y del 1 al 5, ambos inclusive, ¢l Informe de Gestion consolidado, en
cumplimiento de la legislacién vigente.

Villanueva de la Serena (Badajoz), 29 de marzo de 2012

D. Ri\ca:r,d@»d’é’ff’ueyo Cortijo D. Fiangisco Javier el Iljffieyo Cortijo
Prestdente Vicepresiderite-y Conséjéro Delegado
D. Manuel Isidoro Martinsyy/@z/’”” D. Francisco %gu}é Benitez-Cano
Vocal ‘ Voeal [/

i

D. Ll%‘c:isco Ja\{ie’f‘ Amo Fernandez de
Avila
Vocal
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